Se paga el costo de depender del abasto de unos pocos paises

Inflacion y decisiones monetarias de la Fed,
foco de riesgo para Am¢érica Latina: S&P
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La inflacién asi como el impacto que
pueden tener las decisiones moneta-
rias que asumird la Reserva Federal de
Estados Unidos, son los mayores riesgos
que tendrdn las economias de América
Latina el afio proximo, de acuerdo con
analistas de la calificadora Standard &
Poor’s (S&P).

“El incremento de la inflacion do-
méstica en los paises de la region ha
sido parcialmente impulsado por los
aumentos de los precios de energia y
puede alimentar un endurecimien-
to mds agresivo de la politica mone-
taria”, explicé el analista crediticio
para América Latina de S&P, Joydeep
Mukherji.

Al participar en una conferencia tele-
fonica sobre actualizaciones del merca-
do en América Latina, dijo que al conti-
nuar, como se espera, el aumento en las
tasas de las economias emergentes de
la region, se verd impactada la deman-
dadoméstica, generando un nuevo reto
para la recuperacion econdmica.

De acuerdo con el analista, la infla-
cion de los paises en la region segui-
rd bajo presiones externas al menos de
aqui a mediados del afio proximo.

El alza en los precios de la energia en la regién puede ser determinante en el endureci-
miento de la politica monetaria. foro: eric weo

Es de esperarse una normalizacion de
las condiciones de oferta en la cadena
de suministro y subrayé que es el costo
que se estd pagando a nivel mundial por
depender de la oferta de componentes
desde unos cuantos paises.

Durante su participacion, explico
que 40% de los paises de la regién ha
registrado una baja en su calificacién o
un cambio a negativo en su perspecti-
va crediticia, a causa del aumento de la

deuda o del manejo de sus finanzas pu-
blicas. Y destaco que es la region con
mayor deterioro en las calificaciones
tras la pandemia, por haber tenido las
condiciones pre existentes de mayor
vulnerabilidad.

Subrayo que el deterioro de las con-
diciones para crecer, puede ser un fac-
tor adicional a tomar en cuenta para
proximos cambios en la calificacion
soberana.

La calificacion soberana de Méxi-
co actualmente en S&P es “BBB” con
perspectiva Negativa, recién ratificada
en junio pasado, que indica dos esca-
lones arriba del grado de inversion con
una de tres posibilidades de un recorte.

Antes del choque por la pandemia,
esto en enero de 2020, 1a nota soberana
de México era “BBB+”, tres escalones
arriba del grado de inversion.

Economia prepandemia, en |
Trim del 2022

Mukherji explico que la inversion que
registran los paises de América Lati-
na ha sido particularmente baja des-
de mucho antes de la pandemia y de la
que logra llegar a la region es muy poco
eficiente. “A menos que apliquen refor-
mas estructurales que incentiven la in-
version, seguirdn registrando bajo cre-
cimiento”, abundo.

En la misma conferencia partici-
po Elijah Oliveros, economista de S&P,
quien estimo que en conjunto, la eco-
nomia regional regresard a niveles pre-
pandemia en el primer trimestre del
afo préoximo, pero acoto que seguird
una tendencia de débil crecimiento an-
te la limitada capacidad que tienen los
paises de la region para atraer capitales
productivos y aprovecharlos.

Deacuerdo con las expectativasde S&P,
el desempefio medio de 1as seis econo-
mias mas grandes de la region, registra-
rd un crecimiento de 6.5% este afio, que
serd insostenible para el préximo, cuan-
do anticipan un avance de 2.4 por ciento.

Se trata de Argentina, Brasil, Chile,
Colombia, México y Peru.
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