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Comunicacion
Financiera

Ayuda menor pago de intereses por IPAB y tasas bajas

Disminuye 14%

Pemex continua
representando un
alto costo financiero
para el Gobierno

MARLEN HERNANDEZ

Los recursos destinados por
el Gobierno federal para pa-
gar intereses y comisiones
de la deuda disminuyeron en
14.0 por ciento anual en los
primeros siete meses del afo.

Se trata de la mayor con-
traccion para un periodo si-
milar desde 2010, de acuer-
do con el tltimo informe de
Finanzas Publicas.

De enero a julio, este gas-
tosumo 288 mil 438 millones
de pesos, 47 mil 108 millo-
nes menos que en el periodo
comparable del 2020.

La reduccion de este gas-
to fue impulsado por meno-
res recursos al pago de inte-
reses del programa de apoyo
a ahorradores y deudores de
la banca (IPAB), que bajo en
752 por ciento 0 34 mil 928
millones de pesos.

Mientras que los intere-
ses, comisiones y gastos dis-
minuyeron 4.2 por ciento o
12 mil 179 millones de pesos.

Jorge Martinez, director
de MG Risky del Think Tank
Financiero de la Egade Busi-
ness School, sefiald que las

costo de deuda

reducciones de la tasa de re-
ferencia del Banco de Méxi-
co han ayudado.

De enero ajulio de 2021
la tasa de referencia del Ban-
co Central se ubico entre 4.25
y 4.00 por ciento, mientras
que en el mismo periodo del
2020 el rango tue de 725 a
5.00 por ciento.

Otro factor que contribu-
yo es la apreciacion del peso,
va que el tipo de cambio pro-
medio de los primeros siete
meses del 2020 fue de 2177
pesos por dolar y en el perio-
do comparable de 2021 fue
de 20.14 pesos, 75 por cien-
to menor.

El costo financiero total
del sector ptblico —que in-
cluye Gobierno federal y em-
presas productivas del Esta-
do (CFE y Pemex)—, llego a
402 mil 715 millones de pesos,
105 por ciento real menos
que en el periodo compara-
ble del 2020.

Sin embargo, mientras
CFE redujo su costo finan-
cieroen 23.8 por cientoreal, el
de Pemex crecid 37 por ciento.

Eneste sentido, Martinez
destacd que el costo financie-
ro de Pemex representa el 25
por ciento del costo total.

Ademas, explico que las
diferencias entre ambas em-
presas estatales radica en las
calificaciones crediticias, lo

Ponen menos

El costo financiero de la deuda 345,488
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faderal durante los primeros
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que influye en el costo de
su deuda.

Desde el 6 de junio del
2019 Fitch Ratings recorto la
calificacion de deuda de Pe-
mex a grado especulativo o
de inversion basura, accion
ala que se sumd Moody's el
20 de abril del 2020, por su
parte, CFE tiene aun el gra-
do de inversion.

Por ejemplo, en las al-
timas emisiones realizadas
por ambas empresas, Pemex

del Gobierno federal fue el mas
bajo en los ultimos cuatro afios.
287,383 \
1

268,438

® 17 18 19 20 2

consiguid una tasa de fondeo
de 6.88 por ciento, mientras
que CFE consiguid una de
4,68 por ciento.

Sin embargo, Jorge Mar-
tinez considerd que las pers-
pectivas de inflacion v de po-
litica monetaria apuntan a
que el costo fmanciero vuelva
a elevarse.

Estimé que para 2022 la
tasa de interés de referencia
del Banco de México llegue
a 5.25 por clento.



