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El grado de inversion de México en la
calificadora Moody s no estd en ries-
g0, pero si es un tema de preocupacion
consistente entre los inversionistas que
son clientes de la agencia, advirtio el
analista responsable de la nota sobera-
na de México, Renzo Merino.

La nota soberana de México en
Moody’s es “Baal/perspectiva negati-
va” que es tres niveles arriba del grado
de inversion. Y por esta misma califi-
cacion de México, se puede decir que la
posibilidad de que el pais pierda su gra-
do de inversion en un corto o mediano
plazo “es extremadamente poco proba-
ble”, consignd.

Durante su participacion en el semi-
nario “Moody’s Inside LatAm: Méxi-
co” explico que son dos las debilidades
que tiene el perfil soberano de Méxi-
co: el Estado de derecho y el control de
corrupcion.

Matiz6 que esta debilidad “se com-
pensa con la credibilidad y efectividad
de la politica macroeconomica”.

Subray¢ que “este escenario base
contempla que Banco de México man-
tendrd su independencia”.

PIB y credibilidad, las anclas

El analista de Moody’s dijo que ac-
tualmente, los factores que si lleva-
rian a una baja de calificacion, son:
que el crecimiento econdémico sea in-
ferior a 2% por varios afios consecuti-
vosy laeventual pérdida de credibilidad
macroecondmica.

Escenario base contempla autonomia del banco central

"Grado de inversion de M¢xico no
estd en riesgo, pero si preocupa’

*Moody's sefiala dos debilidades del perfil soberano de México: el Estado de derecho y el
control de corrupcién; credibilidad y efectividad de la politica macroeconémica; las fortalezas

México tiene una menor
carga de deuda que sus pa-
res de calificacioén, lo que es
ofro factor relevante para su
calificacién.

Esto porque daria lugar a una menor
capacidad para generar ingresos para
retribuir al gobierno.

Ante la insistencia con que han llega-
do los inversionistas a preguntar si estd
en riesgo el grado de inversién de Mé-
xico, enfatizé que se tiene que revisar el
caso de Sudafrica.
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Aquel pafs mantuvo una caida soste-
nida de su PIB durante cinco afnos que
achicé a su economia por un periodo
prolongadoy presento una serie de des-
balances socioeconémicos.

“Por ahora, tras analizar el perfil so-
berano de México, los valores estan
alineados para su grado de inversion”
resalto.

El analista record6 que México tu-
vo un pico de calificacion en el 2014,
cuando llego al nivel “A3”, que es cua-
tro escalones arriba del grado de inver-
sion. Sin embargo, con la llegada de la
pandemia y la crisis mundial, esta nota
fue revisada a la baja, al igual que la de
la mayoria de los paises.

Disciplina fiscal complicada

Luego, en conferencia de prensa re-
mota, en el marco del mismo semina-
rio, el Associate Managing Director de
Moody's, Mauro Leos, explicé que en
la medida que el gobierno siga compro-
metido con la disciplina fiscal, tendra
que ser todavia mds cuidadoso porque
yano contard con los recursos que tenia

en los fondos presupuestarios creados
en administraciones anteriores.

“Nuestro supuesto es que continue el
manejo fiscal ordenado, pero serd mds
complicado y demandard mds del go-
bierno porque ya no existen los fondos.
Pero eso ya estd incorporado en nuestra
calificacion. México ya no cuenta con
ellos y no esperamos que los reconsti-
tuya”, explico.

Renzo Merino enfatizd que en forma
comparativa, México tiene una menor
carga de deuda que sus pares de cali-
ficacion, lo que es otro factor relevante
parasu calificacion.

Matizd que a diferencia de los demds
paises, México no recurrio al mercado
para solventar paquetes de apoyo a las
empresas o poblacion ante el choque de
lapandemia, lo que impactd en el creci-
miento pero favorecio su posicion fiscal
y de calificacion.

Sin embargo, destaco que la carga de
intereses ha venido creciendo por pers-
pectivas del mercado.

“El costo de fondeo ha aumentado
por temas de perspectivas de mercado”.
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