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No hay riesgo de que México pierda el grado de inversion: Moody’s

DORA VILLANUEVA
Y CLARA ZEPEDA

México ha mantenido una “politica
fiscal conservadora” y en lo inme-
diato no hay alguin riesgo que o lle-
ve a perder el grado de inversion,
pero si se advierte un aumento en
los intereses que el mercado impo-
ne al pais para prestarle, una salida
de inversionistas extranjeros en los
honos de deuda en pesos y elemen-
tos que imponen “mayor rigidez”
a las finanzas publicas, reporta la
calificadora Moody's.

El costo de fondeo para México

ha aumentado, sobre todo por una
“perspectiva del mercado™ acerca
delos anuncios de politica que hace
el presidente Andrés Manuel Lapez
Obrador, explicd Renzo Merino,
analista soberano de la firma. Con-
textualiza: el costo financiero de la
denda-los intereses y los pagos por
administracion- representaba 2.5
del producto interno bruto (PIB)
en 2016, actualmente ronda el 3
por ciento del PIB; y*puede seguir
aumentando”,

Agrego que en el mercado de
deuda interno “ha decrecido signifi-
cativamente” la participacidn de los
inversionistas extranjeros; en 20186,

almenos 40 por ciento de los bonos
estaban en manos de foraneos, en
julio reciente esta proporcion ronda
20 por ciento. “Quiza por una ma-
yor percepcion de riesgo”, comen-
10 en el encuentro Inside LatAm:
Mexico, convocado por Moody's.

Merino dijo que como leccion
de la primera mitad de gobierno
del presidente Lopez Obrador se
observa un “manejo fiscal y mo-
netario prudente”. Incluso en uno
de los choques macroeconomicos
mas fuertes que puede experimen-
tar un soberano, como la pandemia,
“México ha mantenido su fortaleza
fiscal casiinalterada”

Esto ha permitido un control del
deficir fiscal, a diferencia de econo-
mias con una calificacion también
en Baal, pero este manejo “pruden-
te” se cobraria en el crecimiento fu-
turo, siendo uno de los paises con
mayor rezago. Un avance del PIB
debajo de 2 por ciento por varios
afios consecutivos, implicaria que
México pierda el grado de inver-
sion, advirtio.

Ademas, la recuperacidén entre
las entidades federativas va a ser
desigual y lenta, toda vez que se-
ra hasta 2023 que se registraran
crecimientos, tanto en las trans-
ferencias presupuestales como en

ingresos propios en las economias
mas acordes con lo que registraban
en el pasado, explica a suvez Nuvia
Martinez Reyes, analista de subso-
beranos de Moody's.

Por su parte, Manuel Lobato,
director general y jefe de Finanzas
Publicas Globales en México de
BBVA, describid que la Ley de Dis-
ciplina Financiera ha funcionado en
estados y municipios, ya que desde
2017 su endeudamiento venia a la
baja. No obstante, ante las necesi-
dades de gasto en salud y seguridad
social, “la pandemia detuvo la caida
quetraia el saldoreal dela deuda de
las entidades federativas”.



