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Los CGPE plantean el precio del barril de petréleo en 55 délares

Gobierno anticipa PIB de
41.1% en el 2022; contrasta
con prevision del mercado

® Optimismo en supuestos de crecimiento y fasas vulneran a las finanzas pablicas pues suelen
corregirse con recorfes al gasto. El déficit primario, estimacion realista: expertos

Yolanda Morales

ymorales@eleconomista.com.mx

1 gobierno mexicano anti-
cipa que la economia con-
seguird un crecimiento de
4.1% el afo proximo, segun
lo descrito en los Criterios
Generales de Politica Econdmica (CG-
PE) 2022 presentados ante el Congreso.

Este supuesto contrasta con 3.6 % es-
timado por ellos mismos en abril para
el Producto Interno Bruto (PIB), con-
tenido en los Precriterios Generales de
Politica Econdmica y estd arriba de las
previsiones actualizadas por el Ban-
co de México, cuyo escenario central
es 3%, que es exactamente el mismo
que tiene el consenso del mercado re-
cabado por la consultoria internacional
FocusEconomics.

Para proponer lo que serd el Presu-
puesto de Egresos de la Federacion 2022
y su correspondiente Ley de Ingresos,
el gobierno federal utiliz6 el supues-
to de una inflacion que promediara 3.4
por ciento.

Esta prevision se alinea con la tra-
yectoria estimada por el Banco de Mé-
xico en su Informe Trimestral, que fue
delineado por la Junta de Gobierno en
el anuncio monetario del 12 de agosto.

Al interior del primer Paquete Eco-
nomico que desarrolld el Secretario de
Hacienda, Rogelio Ramirez de la O, es-
timaron que la tasa de interés se ubicara
en 5% al cierre del afio entrante, un ni-
vel que estd sélo medio punto arriba de
4.5% en que se encuentra hoy.

El supuesto de Hacienda para el rédi-
to que tendrd el pais el afio entrante estd
lejos de 5.50% previsto por el mercado,
segun las proyecciones recabadas en la
Encuesta Citibanamex, divulgada este
martes 7 de septiembre.

Petréleo y tipo de cambio

Dos de los supuestos relevantes para la
proyeccion de los ingresos que dispon-
drd el gobierno el afio entrante, son el
petroleo y el tipo de cambio.

De acuerdo con lo descrito en los CG-
PE 2022, el precio de 1a mezcla mexi-
cana promediard el afo entrante en 55
dolares por barril. Y la plataforma de
produccion de crudo total serd de 1.8
millones de barriles diarios.

I Optimismo

La expansion que esperan de la economia para el
2022 es considerada poco factible ante la ausencia
de inversion privada y de confianza econémica.
Variables macroeconémicas
ESTIMADO ESTIMADO
2021 2022
& ey 63 4
S inflacién (dic/dic en %) 57 3.4
<\ Tipo de cambio promedio
@ [pesos por délar]+ 202 203
ﬁ Tasa de interés (en %) 4.3 5.0
€3 Mezcla mex petréleo (délares
@ por barril) 000 e
Bi; Plataforma de produccién
SCE  crudo total (mbd) 1,753
@8 e v () 60 4.5
Produccién industrial de EU (%) 5.8 4.3
FUENTE: CGPE GRAFICO EE

La expec-
tativa del
gobierno o
el supuesto
de una to-
sa baja, se

Para el tipo de cambio, 1a Secretaria
de Hacienda estima que el proximo afio
cerrard en 20.4 pesos por dolar

Proyecta entre las variables de apo-
yo, un PIB para Estados Unidos que al-
canzard una expansion de 4.5% con una
variacion anual de la inflacion que esta-
riaen 2.7 por ciento. cruza con
la idea de
endeudar-
Se en pesos
a una to-
sa barata,

precisan.

Optimismo que vulnera

La economista para México en BNP Pa-
ribas, Pamela Diaz Loubet detalla que el
optimismo en la estimacion del PIB pro-
voca que la recaudacion se sobrestime.
Y lo mismo sucede con el nivel de deu-
da como porcentaje del PIB, que resul-
ta mayor nada mds por el denominador
del Producto Interno.

El Director de Investigacion Econd-
mica en el think lab Saver, Luis Pérez Le-
zama, explico que el crecimiento espe-
rado del PIB en 4.1% “no tiene sustento
con un andamiaje estructural que esti-
mule a la inversién en infraestructura,
ciencia, tecnologia o la exportacion”.

El director para América Latina en
Moody’s Analytics, Alfredo Coutifio
considera que un crecimiento del PIB
de 4.1% como el propuesto por Hacien-
da no es factible ante la ausencia de in-

version privada.

El economista senior de Oxford Eco-
nomics, Joan Domene, advierte que es
poco probable que sin reformas estruc-
turales ni mejora en el ambiente de con-
fianza econdmica y seguridad legislati-
va se estimule a la inversién que genera
crecimiento.

Impacto financiero por la tasa
Pamela Diaz advirtio que el estimado
de la tasa de interés del gobierno que
estd en 5% para el siguiente afio con-
trasta con 6% proyectado por BNP Pa-
ribas. Si no aciertan, tendrd un impac-
to negativo en el costo financiero de la
deuda, resalto.
“Segun lo estimado por Hacienda en
sus sensibilidades, es que por cada 100
puntos extra en la tasa de interés, tienes
un aumento del costo financiero de la
deuda de 0.9% del PIB”, agrego.
Aparte Pérez Lezama destaco que
mantener bajas tasas de interés favo-
rece a expandir el gasto y al financia-
miento de ladeuda. “La expectativa del
gobierno o el supuesto de una tasa ba-
ja, se cruza con la idea de endeudarse
en pesos a una tasa barata; con el plan
de bajar la deuda externa que favorece
la expansion del gasto social planteada
de nuevo en el Proyecto presupuestal”.

Metas fiscales, toque realista

La economista de BNP Paribas explica
que el déficit primario esperado para el
afio entrante de 0.3% del Producto, re-
fleja un presupuesto austero que ya no
cuenta con fondos de compensacion.

La Directora de Analisis Economico
de Finamex, Casa de Bolsa, Jessica Rol-
ddn Pefia acota que al estimar un défi-
cit primario de 0.4% para este afio y de
0.3% del Producto para el 2022 se rela-
jan de alguna manera las metas fiscales
de esta administracion, dando un poco
de crédito a un entorno incierto.

Con ellas coincidio6 el especialista de
Oxford Economics quien agrego que to-
davia el afio pasado el gobierno antici-
paba superdvits de hasta 1 punto del PIB
para el resto de la administracion. En
este sentido, el déficit primario espe-
rado para este y el afo entrante, es un
poco mds realista, consigné Domene.

“Las premisas econdmicas (del go-
bierno) son aun optimista”, finalizd.



