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México, sin estrategia
para detonar crecimiento

Yolanda Morales
ymorles@eleconomista.com. mx

Sin una estrategia que incentive un ma-
yor crecimiento economico en México, ni
una reforma fiscal que garantice ingresos
publicos recurrentes para pagar las obli-
gaciones que tiene, la calificacion de Me-
xico queda expuesta, advirtio el codirec-
tor soberano para Ameérica Latina de Fitch,
Charles Seville.

A unas horas de conocer el Paguete Eco-
nomico que propuso el gobierno de Mexico,
el analista soberano admitio que las finan-
zas publicas del pais parecen sanas v com-
paran favorablemente con los emisores que
tienen una calificacion similar, como Chi-
pre, Croacia, India o Panama.

Sin embargo advirtio que también hay
una importante distancia entre la recau-
dacion de ingresos que registran sus pares
de calificacion, es decir los paises que tie-
nen la misma nota soberana que es “BBB-
" pues Mexico tiene la tasa de recaudacion
mas baja entre ellos v entre los paises de
America Latina.

Durante su participacion en la Conferen-
cia 2021 sobre Calificacion Soberana Global,
Seville advirtio que el presupuesto presen-
tado al Congreso por el gobierno no con-
templa una reforma fiscal vy no muestrauna
estrategia de largo plazo para dar un alivio

al costo creciente que representa Pemex ni
a las pensiones del gobierno.

El analista evidencio tambien que la debil
gobernanza de Mexico es otra vulnerabili-
dad para la calificacion soberana que tiene
como emisor v que le ubica apenas un nivel
arriba del grado de inversion.

Charles Seville abundo sobre el caso de
Mexico v destaco que la presion en la infla-
cion ha sido consistente durante varios me-
ses consecutivos. Y como el banco central
mexicano comenzo con los movimientos en
junio, es de esperarse mayores incremen-
tos en la tasa para moderar las expectativas.

Subrayo que en el caso de México las ex-
pectativas de inflacion de mediano v lar-
go plazos estan bien ancladas, pero que hay
resistencia

Antes de su participacion, la directo-
ra soberana para America Latina en Fitch,
Shelly Shetty, comento que el panorama
economico para los paises de la region, se
complica por la presion que se esta obser-
vando en los precios generales, tras el cho-
que del Covid-19

Como es de esperarse, el aumento de la
inflacion estd generando importantes de-
safios para los bancos centrales, v muchos
de ellos estan respondiendo con fuertes au-
mentos en las tasas de interes para contra-
rrestarlas. Esto aiin en medio de un ciclo
economico debil.
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