Inflacion de 3.14% en el 2022, solo
con tasa de interés de 6% : analistas
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Para acercar la inflacion al supues-
to de 3.4% que prevé el gobierno y que
proyectd recientemente el Banco de M¢é-
xico para el 2022 se necesita que la tasa
de referencia se situe, al menos, en 6%
en el primer semestre del proximo afio,
advirtio el Director para América Latina
de Moody’s Analytics, Alfredo Coutifo.

En los supuestos del Paquete Econd-
mico 2022, el gobierno estima que la va-
riacion anual de los precios se ubicard en
3.4% conuna tasa de fondeo en 5% y un
tipo de cambio que cotizard al cierre del
ano en 20.40 pesos por ddlar.

Pero estos cdlculos parecen no tomar
en cuenta la persistencia de la presion
que estdn reflejando los precios de bie-
nes y servicios que no suelen sufrir vola-
tilidad, es decir, la inflacién subyacente,
enfatizé la economista para México de
BNP Paribds, Pamela Diaz Loubet.

Ni las presiones a las que estard some-
tido el mercado mexicano ante el inicio
del tapering, particularmente la reduc-
cién de compras de activos por parte de
la Fed, resalto aparte la Directora de And-
lisis Econdmico y Financiero de Finamex,
Casa Bolsa, Jessica Rolddn Pena.

Apenas el nueve de septiembre, €l Ins-
tituto Nacional de Estadistica y Geografia
(Inegi) informo que la inflacién de agosto
fue de 5.59% anual con lo que se registrd
un sexto mes consecutivo fuera del rango
permisible pero un tercer registro men-
sual en desaceleracion.

En tanto, la inflacién subyacente és-
ta fue de 4.78%, un nivel que muestra un
noveno registro mensual subsecuente al
alzay cinco meses arriba de 4% y el nivel
mads alto desde diciembre de 2017.

Esta medicion elimina los precios de
bienes y servicios que suelen ser mas
sensibles a cambios en los precios del
mercado internacional (como el arroz,
trigo, maiz); los que dependen de de-
cisiones administrativas por parte del
gobierno, (la Tenencia, la gasolina o el
transporte publico) y los fendmenos na-

turales y climatoldgicos (sequias inunda-
ciones y plagas).

Supuestos descarrilados

“Hay muchos eventos que podrian des-
carrilar estos pronosticos. El retiro de
estimulos, el llamado tapering motivara
aumentos en las tasas globales de inter¢s,
y puede también precipitar volatilidad en
el tipo de cambio y generar presion asi en
los precios generales de mercados emer -
gentes”, argumento Rolddn Pena.

Tope de precios al gas,
espejismo
La economista para México en BNP Pa-
ribas comento que la inflacion general se
desacelero por los controles de precios
de gas LPy que esta divergencia se man-
tendrd mientras dure el tope del precio.
De acuerdo con Diaz Loubet, los datos
del Inegi muestran que pese al tope de
precios en el gas que inicio a fines de ju-
lio, no se estd deshaciendo el choque en
la subyacente. La inflacion subyacente de
la primera quincena de agosto fue el do-
ble de la que se observo en el mismo pe-
riodo del mismo mes en los ultimos cin-
co afos, acoto.

Restar presion

Coutifio precisa que al llevar la tasa al
menos a 5%, que espera se alcance este
mismo afio, restard presion a la inflacion
que practicamente se encuentra al doble
del objetivo de 3 por ciento.

La Junta de Gobierno completé un se-
gundo incremento consecutivo de 1a tasa
de fondeo, en una dosis de 25 puntos ba-
se, también en movimiento subsecuente
que dejo ala tasa en 4.50 por ciento. Des-
de su perspectiva esta gradualidad en el
tamafio del alza, no corresponde a la ten-
dencia que trae la inflacion.

“Lainflacion llegard a 5.7% este ano y
la subyacente en 5% segun la nueva ex-
pectativa de Banco de México divulgada
en el anuncio monetario de agosto. En
base al estimado ni siquiera ellos antici-
pan que la inflacion cederd en lo que res-
tadel ano”.
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