Moody's destaca implicaciones crediticias positivas

PPEF 2022 podria aliviar presion
financiera de los subnacionales

®Si el proyecto de presupuesto se aprueba sin cambios en las fransferencias, se
prevé que los ingresos operativos de los estados aumentardn al menos 5% v los

ingresos totales 4%
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Derivado de que dentro del Proyecto
de Presupuesto de Egresos de la Fede-
racion (PPEF) 2022 se propone que los
subnacionales puedan recibir un mayor
monto del gasto federalizado, Moody's
estimo que en caso de generarse el au-
mento se podria aliviar la presion sobre
los gobiernos locales, y por ende se da-
riauna recuperacion gradual de sus ba-
lances operativos.

De acuerdo con el ultimo reporte pu-
blicado por la calificadora, la posible re-
cuperacion de los ingresos operativos,
sumado a un mayor gasto de capital,
también podria conllevar implicacio-
nes crediticias positivas para los gobier-
nos locales.

La agencia recordd que la contrac-
cién econdmica de México en el 2020,
junto con la disminucion de las apor-
taciones de este afio, han llevado a un
crecimiento promedio de los ingresos
operativos de solo 0.7% para el periodo
2020-21 y un aumento de los ingresos
totales menor a 0.01 por ciento.

“Si el proyecto de presupuesto se
aprueba sin cambios en las transferen-
cias, prevemos que los ingresos opera-
tivos de los estados aumentardn al me-
nos 5.0% Y los ingresos totales 4.0 por
ciento. La tendencia al alza de los ingre-
sos favorecerd una recuperacion gradual
de los balances operativos”, sefiald.

La calificadora destacé que los ba-
lances operativos brutos sufrieron un
deterioro y alcanzardn un minimo his-
torico de -0.1% de los ingresos opera-
tivos en el 2021.

En ese tenor, Moody's prevé que para
el proximo afo las transferencias fede-
rales totales aumenten de manera esta-
ble a 6.5%, que no solamente se aleja de
la disminucién del 2020 con 3.8%, Sino
también se alinea con un crecimiento
previo a la pandemia por Covid-19, de
5.6 por ciento.

Dentro del contexto de este posible
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Para el proximo afio se prevé que el gasto federalizado
aumente 4.7% real, respecto al PEF 2021.
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Se anticipa un incremento
anual de las participaciones,
que representan un promedio

de 84% de los ingresos ope-
rativos de los estados mexica-
nos calificados.

aumento del gasto federalizado se an-
ticipa un incremento anual de las par-
ticipaciones. “Las participaciones re-
presentan un promedio de 84% de los
ingresos operativos de los estados mexi-
canos calificados. Las participaciones
son una proporcion de la recaudacion de
impuestos federales € ingresos petrole-
oS y, en consecuencia, fluctiian con el
ciclo econémico. El proyecto de pre-
supuesto federal estima un crecimien-
to del PIB del 4.1% en €l 2022 e incluye
1,019.5 millones para participaciones,
6.7°% mas que el presupuesto del 2021”.

Sibien la estimacion de crecimiento
del PIB de 3% en el 2022 es inferior a la
del PPEF, la firma anticipa un aumen-
to anual similar de las participaciones
observadas.

Moody’s sefald la actualizacion del

crecimiento del PIB real de 6.1% para el
2021, por lo que se cree que las partici-
paciones crecerdn en torno a 4.0% en
comparacion con la estimacion ante-
rior de 0.4 por ciento.

“Las aportaciones se destinan prin-
cipalmente a gastos en educacion, sa-
lud, seguridad e infraestructura. Tras
caer 3.9% en el 2021, el proyecto de
presupuesto propone un aumento de
6.7% en el 2022, por encima del creci-
miento promedio de 5.3% entre €l 2015
y el 20207, refirio.

Convenios
Sobre los convenios para financiar pro-
yectos de capital, la agencia informo
que podrian aumentar 3.9% en el 2022.
Los convenios han disminuido signi-
ficativamente en los ultimos afios, con
una caida estimada de 172,000.9 mi-
llones de pesos en el 2021, frente a los
379,000.1 millones en el 2015.
“Asimismo, a diferencia de afos
anteriores, los estados recibirdn mds
transferencias federales para gastos de
capital. Si bien el aumento de los con-
venios del 3.9% es bajo, estimamos que
detendrd la tendencia a la baja de los
gastos de capital y dard lugar a déficits
financieros bajos de menos del 1% de
los ingresos totales”, subrayo el reporte.
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