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La crisis del gas natural y como afectaria a México

En Asia, Europa y Américas, se estan incrementando considerablemente los precios del gas natural, mismos que que se intensificarian con
la llegada del invierno.

La crisis del gas natural, que ya causa compras de pdnico en Asia y Europa, no tardara en contagiar al mercado mexicano.

Aunque el mercado del gas natural todavia estd relativamente regionalizado, los altos precios del combustible en Asia y Europa
estan empezando a contagiar a Estados Unidos. Ya se esta viendo que la alta demanda del combustible en estas zonas ha llevado a
algunos paises euroasidticos a buscar suministros de este bien en el mercado norteamericano, impulsando al alza sus precios.

De acuerdo con Reuters, el precio spot del gas natural JKM japonés, la referencia de Asia, ya supera los 24 délares por millén de
unidades térmicas britanicas (MBTU), un aumento del 224% con respecto a los 7.4 délares por MBTU de diciembre del 2020. En el
caso del TTF holandés, la referencia para el mercado de Europa, el precio es 25 ddlares por MBTU. Esta cifra representa una
variacion del 316% con respecto a los 6 délares por MBTU de mediados de diciembre del 2020.

Incluso sin contar la crisis de Europa y Asia, los precios del bien han aumentado consistentemente desde mediados del afio pasado.
Esto, con datos de la Administracién de Informacion Energética norteamericana (EIA), sugiere que el pico de invierno (cuando suele
crecer el precio del gas natural por el mayor uso de sistemas de calefaccidn) para 2021-2022 se estd perfilando a ser mas alto que el
visto en 2020-2021, que se quedd a centavos de romper el récord de los Ultimos 10 afios

Mas alla de mds compras desde Asia o Europa y del factor estacional, hay otros factores que estan impulsando los precios del gas
natural seiiala Severo Lopez Mestre, especialista en energia. "Estamos entrando en un cuello de botella global en insumos para
generar energia eléctrica [...]. La demanda se ha recuperado mas rdpido que la oferta luego del tema de la pandemia", afirma el
experto.

Agrega tanbién que, con la crisis sanitaria, desaparecieron muchos incentivos y apetito de riesgo e inversion que habia impulsado la
oferta de productos petroleros previo a la COVID-19. Apunta que, por temas estructurales, los productores de hidrocarburos
(incluidos los de gas natural) se mantienen "resistentes a responder a los precios altos para producir mds y vender mas".

Esta mayor demanda de gas natural, junto con una demanda acentuada del combustible, afectaria directamente a México por la
gran dependencia que éste ultimo tiene del mercado de gas natural norteamericano. De acuerdo con cifras de la misma EIA, las
exportaciones del combustible desde la Unién Americana hacia México han crecido casi sin parar durante la Ultima década.

En este sentido, Lodpez Mestre dice que se pueden percibir incrementos sustanciales en la tarifa eléctrica que ya notan los
ciudadanos a pie. Y es que, apunta, no solo significa "su recibo de luz. Muchas empresas utilizan energia eléctrica para producir sus
insumos. Y la electricidad es un insumo de la energia eléctrica y de la industria petrolera". Esto responde a que, segun los informes
de CFE, la generacidn de energia eléctrica en el pais depende principalmente del gas natural.

Incluso, sugieren analistas, se podria observar una situacién similar a la que sucedio a inicios del afio cuando Texas cerré el
suministro de gas natural a México, un incidente que provocd apagones en una buena parte de la zona norte del pais, asi como un
ticket mas alto en la tarifa eléctrica que deben de pagar los consumidores en el pais.

Raices de la crisis en Europa y Asia

Desde hace algunos dias, se ha reportado caos en los mercados internacionales ante la rapida subida en los precios de gas natural
tanto en Asia como en Europa.


https://www.reuters.com/business/energy/asian-spot-prices-hit-all-time-seasonal-high-2021-09-10/
https://www.reuters.com/business/energy/soaring-gas-prices-colder-winter-could-boost-oil-prices-says-goldman-2021-09-20/
https://www.offshore-energy.biz/japanese-spot-lng-prices-hit-historic-highs/
https://www.icis.com/energy-connections/2020/12/lng-spot-prices-surge-on-outages-shipping-congestion/
https://www.eia.gov/dnav/ng/hist/rngwhhdM.htm
https://www.eia.gov/dnav/ng/hist/n9132mx2m.htm
https://www.cfe.mx/finanzas/reportes-financieros/Informe%20Anual%20Documentos/Informe%20Anual%202019%20V12%20a%20portal.pdf
https://www.cfe.mx/finanzas/reportes-financieros/Informe%20Anual%20Documentos/Informe%20Anual%202019%20V12%20a%20portal.pdf
https://www.eluniversal.com.mx/cartera/texas-suspendio-suministro-de-gas-natural-mexico-causa-de-apagon-en-norte-del-pais-cfe

Para la region asiatica, de acuerdo con S&P Global Platts, desde febrero se ha registrado un incremento gradual y acelerado de los
precios de este combustible en Asia. De hecho, comparado con los costos que se registraban a finales del afio pasado,
practicamente se ha cuadruplicado el valor de este bien. Lo anterior responde a que varios paises de Asia han empezado a hacer
compras de panico del combustible en preparacion del invierno.

Segln Gonzalo Monroy, director general de la consultoria GMEC, este fendmeno se explica por un fenémeno similar al corte de
suministro de gas natural en Texas. Para enero, las bajas temperaturas también limitaron la oferta de gas natural para una buena
parte de la regidn asidtica. El especialista sefiala que, “en anticipacién que el préximo pudiera tener una crudeza similar, estan
acumulando inventarios”.

En Europa, la situacidon es mas compleja. De acuerdo con cifras de YCharts, el precio de importacién de gas natural en Europa, para
finales de agosto, ya se habia practicamente triplicado con respecto a la valuacién calculada en abril del 2021, y también se
cuadruplicd con respecto al nivel de finales de septiembre del 2020. Las razones detrds de estos movimientos son varias.

Primero, las reservas de gas natural en Europa se redujeron rdpidamente en los ultimos dos afios, no solo por la compra de panico
de gas natural en Asia que ya se menciond, sino también en consecuencia de una mayor demanda de China (que se recargo en este
combustible para impulsar su recuperacion econémica post-COVID)y Brasil (que, por su sequia, empezd a usar gas natural para
generar electricidad que antes habria producido con centrales hidroeléctricas).

Lo anterior habria dejado pocos cargamentos de gas natural disponibles para que Europa reemplazara sus inventarios. El segundo
punto es que Rusia, uno de los mas grandes proveedores del combustible en Europa y Asia, se ha rehusado a incrementar el
suministro de gas natural que envia a sus clientes europeos.

Por ultimo, sefiala Gonzalo Monroy, “el mix de generacién en Europa tiene una alta concentracién de energia renovable,
principalmente energia edlica [...]. No ha habido mucho viento en Europa. Por lo tanto, la generacidn eélica ha bajado en casi 40%.
Para no sufrir apagones, se ha tenido que comprar mas gas natural. El resultado es que, con una mayor demanda y menor oferta,
llegamos a precios mds altos".

Gas natural en México

Es muy probable que esta alza de precios a nivel internacional no pueda resolverse solo con una mayor produccién de gas natural a
nivel local; y no solo porque la dependencia de México hacia Estados Unidos se ha incrementado sustancialmente con el tiempo.
También porque, con datos de la Comision Nacional de Hidrocarburos (CNH), el desperdicio de gas natural en las actividades de
extraccién y produccidn de petroliferos ha aumentado constantemente desde hace cuatro afios.

Y las consecuencias para México de estos mayores precios al gas natural podrian ir mas alla de tarifas altas o apagones. El
gobierno ha impulsado una mayor distribucién del combustible a través de Gas Bienestar, como una alternativa mas barata, un
proyecto que ya de por si se ha encontrado con varios dolores de cabeza de tipo administrativo.

Sin embargo el impacto a la economia de las familias no menguara porque también los combustibles que podrian servir como un
reemplazo estdn mostrando una tendencia al alza. El mismo gas LP que distribuye el gobierno en zonas reducidas de la capital, a
pesar de haber demostrado tener un efecto positivo en la inflacidn general en las ultimas dos quincenas, subiria también
sustancialmente de precio en el invierno, dejando a los consumidores del pais sin opciones de bajo costo.


https://www.spglobal.com/platts/en/market-insights/latest-news/lng/082621-asian-gas-importers-brace-for-steep-winter-lng-prices
https://asia.nikkei.com/Business/Energy/Japan-scrambles-to-avoid-blackout-as-cold-wave-grips-East-Asia
https://ycharts.com/indicators/europe_natural_gas_price
https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-09-20/here-s-why-europe-desperate-for-gas-isn-t-buying-lng
https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-09-20/european-gas-extends-gains-as-traders-look-for-russian-supplies
https://asignaciones.hidrocarburos.gob.mx/
https://elceo.com/negocios/cfe-promete-ampliar-cobertura-de-gas-natural/
https://www.reforma.com/aplicacioneslibre/preacceso/articulo/default.aspx?__rval=1&urlredirect=https://www.reforma.com/reta-a-cre-plan-de-amlo-en-gas-natural/ar2244502?referer=--7d616165662f3a3a6262623b727a7a7279703b767a783a--
https://www.arenapublica.com/politicas-publicas/en-invierno-se-acabaria-el-efecto-positivo-del-tope-al-gas-lp
https://www.arenapublica.com/politicas-publicas/en-invierno-se-acabaria-el-efecto-positivo-del-tope-al-gas-lp

