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Pésimo nivel
Las calificadoras de valores ubican a la 
inmobiliaria como una empresa sin grado 
de inversión.
Calificaciones crediticias de 
Evergrande

FUENTE: EL ECONOMISTA GRÁFICO EE

Caa1 Moody's
•  Considerado Bono sin grado de inversión
•  Problemas de liquidez y débil perspectiva de 

recuperación de deuda 
CCC Fitch Ratings

•  Clasificación de Bono sin grado de inversión
•  Escaza liquidez, disminución de ventas y 

retraso con pagos a proveedores

CC S&P Global 
Ratings

•  Pespectiva Negativa
•  Liquidez agotada, posible incumplimiento de 

pagos y alcance a otros desarrolladores y 
proveedores. 

país bolsa var. %

Estados Unidos DOW JONES -0.15 

Estados Unidos S&P 500 -0.08 

Estados Unidos NASDAQ  0.22 

Argentina Merval  0.39 

Hong Kong Hang Seng  0.51 

México IPC  0.53 

México FTSE-Biva  0.55 

Inglaterra FTSE 100  1.12 

España Ibex 35  1.16 

Brasil Bovespa  1.29 

Alemania DAX  1.43 

Francia Cac 40  1.50 

Controversias entre analistas

Evergrande no tiene liquidez 
para pagar sus vencimientos: 
S&P y Moody´s
•OCDE advierte que China, el gigante asiático, tiene capacidad fiscal y monetaria para 
enfrentar cualquier escenario, desde una quiebra hasta el rescate. Analistas de Banamex y 
Banco Base descartan que su deterioro tenga un impacto sistémico.

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

A nalistas de las calificadoras Stan-
dard & Poor´s (S&P) y Moody´s 
advirtieron que la constructora 
china Evergrande no cuenta con 
liquidez para responder al venci-

miento que tiene este jueves 23 de septiembre, 
por 84 millones de dólares.

Expertos de S&P explicaron que el riesgo 
de un impacto sistémico entre bancos chinos 
es limitado. Aparte, desde Paris, la economis-
ta en jefe de la Organización para la Coopera-
ción y Desarrollo Económico (OCDE), Laurence 
Boone, matizó que la conexión entre los mer-
cados financieros de China y con instituciones 
financieras de otras partes del mundo son más 
limitadas que las de Estados Unidos, Reino Uni-
do o Europa. Por tanto el impacto de un mayor 
deterioro de Evergrande con el resto del sector 
hipotecario o financiero tendrá que ser muy li-
mitado, enfatizó. 

En una audioconferencia, el director de Ca-
lificaciones para Instituciones Financieras en 
S&P, Ming Tan, destacó que “la exposición de 
los bancos chinos a Evergrande es bastante di-
versificada”. Por tanto “no hay riesgo de un 
impacto sistémico en caso de que se presen-
te el default”.

En la misma conferencia, los analistas so-
beranos de S&P, Kim Eng Tan y Susan Chu, es-
timaron que la intervención del gobierno se 
completará solo si consideran que la quiebra 
amenaza a la economía del país, lo que no pa-
rece ser el caso. 

Aparte, la calificadora Moody´s degradó 
también a la firma hasta “Caa1” que es también 
una nota especulativa, y enfatizó que “ante la 
posibilidad de un default, son muy limitadas las 
perspectivas de recuperación de la deuda para 
los acreedores”. 

China puede absorber el impacto
En conferencia en línea, la economista de la 
OCDE confió que las autoridades fiscales y mo-
netarias de China tienen capacidad para ab-
sorber la intervención si fuera el caso o bien, el 
choque de su quiebra. Y descartó un impacto 
sistémico de orden mundial.

Apenas el viernes pasado, el Banco Popular 
de China (el banco central), inyectó al mercado 
de aquel país el equivalente a 14,000 millones 
de dólares para garantizar liquidez a los partici-
pantes. Hasta ahora, las autoridades económi-
cas de China siguen sin dar mayores detalles ni 
observaciones sobre el caso.

El director de Calificaciones Corporativas en 
S&P, Mathew Chow, recordó que apenas la se-

mana pasada, la agencia degradó la nota de Ever-
grande Group al escalón más bajo de las emisio-
nes especulativas, el “CC/perspectiva negativa”.

La exposición 
de los bancos 
chinos a Ever-
grande es bas-
tante diversifi-
cada. Por tanto 
“no hay ries-
go de un im-
pacto sistémico 
en caso de que 
se presente el 
default”.

Ming 
Tan,

director de calificaciones 
financieras de s&P.

En las pri-
meras opera-
ciones bursá-
tiles en Asia 
este miérco-
les, la Bolsa 
de Tokio ope-
raba con una 
ligera baja 
de 0.39%, 
misma cifra 
que el índi-
ce Shanghai 
Composite. 

La calificación soberana de China en S&P es 
“A+/perspectiva estable” y en Moody´s es “A1”, 
en ambas, la indicación es de una capacidad de 
pago más que sobresaliente, cuyo riesgo de de-
fault es muy limitado.

No es un Lehman Chino
Aunque es algo importante y está impactan-
do, no vemos que el caso de la inmobiliaria 
china Evergrande, se parezca al de Lehman 
Brothers que desató la crisis del 2008-2009, 
consideró el área de estudios económicos de 
Citibanamex.

En videoconferencia, Sergio Kurczyn, direc-
tor de Estudios Económicos del banco, expuso 
que “nos podemos equivocar”, pero que el caso 
de Evergrande está mucho más limitado.

“Lehman Brothers tenía muchas más ligas 
con el resto; era más grande su deuda que los 
300,000 millones de dólares que debe Ever-
grande”, dijo.

Añadió que la inmobiliaria china, además, 
está menos expuesta internacionalmente que 
lo que estaba Lehman Brothers, y que la mayor 
parte de los acreedores de Evergrande son loca-
les y por lo tanto están en yuanes, además que 
hay un gran control de China. 

“China dejó crecer mucho esa bola que se 
crearon, ciertas burbujas en el mercado hipo-
tecario chino, pero para ser sintético: sí lo ve-
mos importante; no ha terminado, está impac-
tando algo y va a impactar más al crecimiento, 
y algo a los mercados financieros”, puntualizó.

El economista destacó que este martes la si-
tuación estuvo más tranquila, pero que no ne-
cesariamente terminó, además de que no se sa-
be qué va a pasar, “pero no lo vemos como algo 
que se parezca a Lehman Brothers; lo vemos 
más como algo que China va a tener que enfren-
tar poco a poco”.

Lo que sí estimó es que China se enfrentará a 
un dilema en esta situación, si es que salva o no 
al gigante inmobiliario. 

La perspectiva que tiene desde México el 
equipo de expertos de Banco Base, dirigido por 
Gabriela Siller, es que el riesgo de un impago es 
manejable para este año, pero puede trasladar-
se la presión para 2022.

“Aunque Evergrande lograra pagar los inte-
reses que debe este año, queda el riesgo que en 
2022, fecha de vencimiento de su siguiente bo-
no, enfrente una alta tasa de interés, lo que im-
posibilitaría reestructurar su deuda sin ayuda 
del gobierno”.

Dijeron que el mercado mundial está sensi-
ble a noticias de este tipo tras la crisis de 2020 
y temen una réplica de corto y mediano plazo 
“al terremoto devastador que significó el año 
2020”. (Con información de Edgar Juárez)

Ligero repunte
Los índices internacionales recuperaron 
ligeramente la calma luego de una 
jornada de mucha volatilidad el lunes.
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FUENTE: INFOSEL Y EL ECONOMISTA GRÁFICO EE


