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Comunicacién
Financiera

Con excepceion de Wall
Street, los mercados
recuperan optimismo

CLARA ZEPEDA

Los participantes en los mercados
financieros mundiales recuperaron
este martes “cierto optimismo”, con
excepcion del comportamiento
mixto de los mercados accionarios
estadunidenses, ante la posibilidad
de que el efecto de contagio sisté-
mico del impago de la inmobiliaria
china Evergrande sea limitado.

Los mercados financieros, inclu-
yendo el mexicano, comenzaron a
evaluar el impacto en el sector in-
mobiliario de China del colapso de
Evergrande.

De acuerdo con UBS, la mayoria
de los bancos que le prestaron a la
inmobiliaria son de China, por lo
que si llegase a tener un default el
proximo jueves 23 de septiembre,
al no cubrir vencimientos de deu-
da por 83.5 millones de ddlares, y
el miércoles 29, cuando tiene que
afrontar el pago de otros 47.5 mi-
llones de délares en intereses a los
inversionistas, el riesgo sistémico
seria a nivel bancario chino, por lo
que seria manejable.

En un comunicado a la bolsa de
Shenzhen, Hengda, filial de Ever-
grande, aseguro el miércoles (hora
local) haber negociadoun plan para
reembolsar intereses por 35.9 mi-
llones de délares, reporto Afp.

De hecho, la calificadora Stan-
dard and Poor’s afirmo ayer que la
empresa esta al borde del incumpli-
miento, lo que provoco mas peérdi-
das en los bonos y acciones del en-
deudado conglomerado. Ademas,
la firma de riesgo crediticio asevero
que espera que Pekin intervenga si
la quiebra provoca un contagio de
gran alcance que amenace la eco-
nomia china.

“Va a prevalecer un riesgo de
mercado relacionado a Evergran-

de, derivado de las implicaciones
monertarias y financieras a corto
plazo; sin embargo, estaria vigen-
te una probabilidad significativa
a que el gobierno de China decida
establecer una estructura de finan-
ciamiento o apoyos en caso de que
los riesgos econémicos aumenten”,
prevé Carlos Hernandez, analista
senior en Masari Casa de Bolsa.
Hace 13 afios (15 de septiembre
de 2008), el gobierno federal de Es-
rados Unidos se negé a ofrecer de
nuevo dinero publico para “resca-
tes”. El resultado fue que el cuarto
banco de inversion mas grande de
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Estados Unidos, con 158 aios de

historia y mas de 16 mil empleados,
se declard en bancarrota (con una
carga de 60 mil millones de délares
en préstamos hipotecarios inco-
brables, provocando la peor crisis
financiera desde la Gran Recesion.

Analistas han hecho un paran-
gon para entender el impacto de
Evergrande con Lehman Brothers
y hasta le han llamado el Lehman
chino, pero a diferencia de éste, el
estadunidense tenia acreedores en
todo el mundo y el efecto domind

del sistema bancario internacional
corrié como pélvora.

Los mercados accionarios y cam-
biarios registraron este martes
un rebote, con excepcion de Wall
Street, en espera de las sefiales de
la Reserva Federal (Fed) del retiro
de liquidez de su economia.

La moneda mexicana registré
una apreciacion de 0.29 por ciento
frente a su similar estadunidense,
equivalente a 5.8 centavos, para
cerrar en 20.1280 pesos por délar

spot (mercado al mayoreo).

De acuerdo con datos del Ban-
co de México (BdeM), el tipo de
cambio peso-dolar opero entre un
maximo de 20.1650 unidades y un
minimo de 20.1130 unidades.

“Aunque losinversionistas siguen
preocupados por el riesgo de defauit
en el sector inmobiliario de China,
algunos esperan que el gobierno
de este pais intervenga. Por lo que
vieron una fuerte oportunidad de
compra ante la caida de las divisas

Lvergrande no es Lehman Brothers: Citibanamex

La caida de Evergrande en los mercados finan-
cieros internacionales no afecta a México y no
tiene parecido a la quiebra que sufrié Lehman
Brothers en 2008, la cual fue el detonante de
la crisis financiera global en aquel afio, afirmo
Citibanamex.

Sergio Kurczyn, director de estudios economi-
cos de Citibanamex, indic6 que, evidentemente,
el caso del gigante inmobiliario chino es “un
choque financiero muy importante”, pero que
tiene un impacto mas delimitado en el pais asia-
tico. “Si lo vemos importante, no ha terminado,
esta impactando y lo hara mas al crecimiento,
algo a los mercados financieros.

“No lo vemos como algo que se parezca a Leh-
man Brothers, lo vemos mas como algo que Chi-
nava a tener que enfrentar poco a poco; si hay
un dilema: si salva completamente a Evergrande
y a sus acreedores va a generar riesgo moral, que
otros digan ‘se puede hacer cualquier locura y
ahi esta el gobierno para salvarnos’, si no lo hace,
tiene el precedente de Lehman Brothers, tiene
que ver hasta donde puede admitir el contagio.”

Considero que el caso podria afectar ligera-
mente el crecimiento del sector mas importante
en China, el inmobiliario y bienes raices, que
representa 30 por ciento del PIB.

Jullo Gutiérrez

A Mapa en la ciudad de Pekin
que muestra los proyectos en
desarrollo de Evergrande en
China. Foto Ap

asociadas al crecimiento y conside-
radas de riesgo. Conello, el délar se
presiono a la baja en los principales
crucesy algunas monedas emergen-
tes, como el peso, seapreciaron”, ex-
plicaron analistas de Monex.

Wall Street termind la sesion de
este martes con animos Mixtos, pe-
sea operar pocos minutos antes del
cierre en terreno positivo, el Dow
Jones revirtio su tendencia con una
caida de 0.15 por ciento que lo ubico
en los 33 mil 919.84 puntos. Mis-
mo panorama vivio el S&P 500, que
cerré con un retroceso de 0.08 por
ciento en 4 mil 354.19. En tanto,
el Nasdaq avanzo 0.22 por ciento,
hasta los 14 mil 746.40 puntos.

Apoyada por la ganancia de las
acciones de Asur, Alpek, Alsea,
Bajio, Cemex, Femsa, Gap, Grupo
México, Gruma, Volar y Walmarrt,
entre los mas relevantes, la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) acorto
sus ganancias, pero avanzo 0.53 por
ciento, a 50 mil 828.13 puntos.
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