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Moody’s ve crecimiento de México de 1.1% en el 2022
Belén Saldívar

ana.martinez@eleconomista.mx

La agencia calificadora Moody's 
revisó a la baja el estimado de cre-
cimiento para México este año, y 
advirtió que no será sino hasta el 
2023 o el 2024 que el Producto In-
terno Bruto (PIB) regrese a su nivel 
pre pandemia.

En la actualización de los pro-
nósticos, la agencia pasó su pro-
yección de 1.5 a 1.1% para es-
te año, contemplando los efectos 
que pueda tener la invasión de 
Rusia a Ucrania en México.

Consideró que un factor que ha 
incidido en la lenta recuperación 
de la economía mexicana es la dé-
bil dinámica de inversión, la cual 
se observa desde el 2018.

Agregó que el limitado apoyo 
fiscal que se otorgó a las empresas 
durante la pandemia, así como la 
propuesta de reformas como la del 
sector energético, han mermado 
la confianza de los inversionistas.

“Esto no sólo limita el creci-
miento a corto plazo, sino que 
también podría afectar el creci-
miento potencial a mediano pla-
zo, a través de una menor acu-

mulación de capital y un bajo 
crecimiento de la productividad”.

La actualización del PIB se da 
en línea con las revisiones que se 
han hecho, otras calificadoras. 
Recientemente Fitch Ratings ba-
jó su pronóstico de 2.8 a 2.0% pa-
ra este año.

Pemex erosiona fortaleza 
fiscal
Respecto a la nota crediticia del 
país, la cual se mantiene en pers-
pectiva Negativa, Moody's señaló 
que Pemex continúa siendo uno 
de los grandes retos porque ero-

siona la fortaleza fiscal del país.
“La perspectiva Negativa de la 

calificación refleja riesgos para el 
crecimiento económico y las fi-
nanzas del gobierno”, explicó.

Añadió que las finanzas públi-
cas están expuestas tanto al ries-
go de un menor crecimiento eco-
nómico, como a la posibilidad de 
que el apoyo financiero a Pemex 
sea mayor al esperado. “Es poco 
probable que el enfoque actual del 
gobierno aborde con éxito los de-
safíos estratégicos de Pemex y los 
que enfrenta el sector energético 
en general”.

Hacien-
da proyec-
tó que la ta-
sa de interés 
se ubicaría 
en 5.3%, pe-
ro en la últi-
ma decisión 
de política 
monetaria 
de Banxico 
se elevó a 
6.5%; algu-
nos econo-
mistas prevén 
que llegará a 
8 por ciento.

Hacienda entrega hoy su marco macroeconómico para el 2023

Menor PIB y mayor 
inflación serán los cambios 
relevantes en Precriterios 
•Ante los sucesos de inicio de año, como tensiones en Europa y alza en 
los precios del petróleo, el gobierno deberá modificar sus estimaciones
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T ras las revisiones a la 
baja que han hecho 
diversas institucio-
nes y organismos a su 
estimación de creci-

miento para México, en donde in-
cluso algunos apuntan que la eco-
nomía mexicana crecerá menos 
de 2% este año, se espera que la 
Secretaría de Hacienda y Crédi-
to Público (SHCP) realice diversos 
ajustes a las variables macroeco-
nómicas, en donde destacarán el 
PIB y la inflación.

Janneth Quiroz, subdirecto-
ra de Análisis Económico de Mo-
nex, indicó que ante los sucesos 
que se han presentado en estos tres 
primeros meses del año – tensio-
nes en Europa y alza en los pre-
cios del petróleo–, el gobierno no 
tiene más que cambiar el marco 
macroeconómico a uno más ade-
cuado a la realidad que se está vi-
viendo, donde un crecimiento de 
4.1% como se había planteado ya 
no será alcanzable.

“El escenario ha cambiado, de 
manera muy importante en com-
paración con el 2021, cuando se 
hicieron las estimaciones para el 
Paquete Económico 2022. Espe-
ramos revisiones en el marco ma-
croeconómico y en algunas varia-
bles fiscales”, detalló.

En este sentido, Alejandra Ma-
cías, directora del Centro de In-

vestigación Económica y Presu-
puestaria (CIEP), señaló que se 
esperan variables más realistas 
que consideren los sucesos de los 
últimos meses, así como los altos 
niveles de inflación que, probable-
mente, puedan desacelerarse en el 
segundo semestre del año.

Dudas sobre gasto
Al modificar las variables macro-
económicas, queda duda de si el 
gobierno también revisará a la ba-
ja su pronóstico de gasto público o 
bien, lo quiera mantener.

Anteriormente, Gabriel Yorio, 
subsecretario de Hacienda, ade-
lantó que se modificaría las va-
riables macroeconómicas; sin 
embargo confío en que se mantu-
viera “anclada” la base con la que 
se construyó el Paquete Económi-
co de este año.

“El crecimiento depende mu-
cho de la inversión que se haga. 
Si no logramos ese nivel de cre-
cimiento se genera más incerti-
dumbre e inhibe la inversión, lo 
que puede pegar en varios rubros: 
menores ingresos por menos con-
sumo, menos puestos de trabajo, o 
menos pago de impuestos por sa-
larios. Se vería complicado llegar 
a esas metas”, mencionó Alejan-
dra Macías.

Agregó que, en caso de querer 
asegurar el gasto de 7.08 billones 
de pesos con la modificación de 
variables, el gobierno deberá in-
currir a un mayor endeudamiento 
al aprobado para este año.

De acuerdo con la Ley de Ingre-
sos de la Federación (LIF) 2022, se 
aprobó un techo de endeudamien-
to interno de hasta 850,000 mi-
llones de pesos, así como 3,800 
millones de dólares de endeuda-
miento externo.

Además del PIB y la inflación, 
las analistas expusieron que habrá 
otras variables que se tendrán que 
modificar, como las tasas de inte-
rés y el precio del petróleo.

Hoy, la secretaría de Hacienda 
entregará los Precriterios Gene-
rales de Política Económica 2023, 
donde se espera una modificación 
del marco macroeconómico para 
este año ante las nuevas condicio-
nes, así como un primer vistazo a 
las proyecciones del 2023.

Nuevo panorama
Organismos internacionales, calificadoras y bancos de inversión 
han movido ya sus pronósticos; PIB a la baja e inflación al alza.

Expectativas PIB 2022 
| VAR %, ANUAL

Expectativas inflación 2022 | 
var % ANUAL
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