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Le pone Hacienda demasiado
optimismo a Sus previsiones
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la economia crecera un 3.4 por ciento, pero
resulta que el consenso de los analistas considera
que el crecimiento serd solamente de 1.8 por ciento.

Casi nunca los prondsticos oficiales coinciden con los
del consenso de los expertos, pero ahora hay una gran
distancia entre ellos.

¢Cuél esla razoén y hacia donde se va a acercar mas la
realidad?

Hasta la presentacion de los conocidos como “Pre-
criterios de Politica Econémica para 2023”, que fueron
entregados al Congreso el viernes pasado, la prevision
oficial seguia en 4.1 por ciento.

Enrealidad, se sabia que Hacienda no la iba a soste-
ner. En la entrevista para EL FINANCIERO Bloomberg TV
que le hice al secretario de Hacienda, Rogelio Ramirez
dela O, el viernes 25 de marzo, en el marco de la Con-
vencién Bancaria, aceptd que este afio el crecimiento
no llegaria al 4 por ciento. Sin embargo, también se-
fialé que estaria arriba del 2 por ciento, que entonces
era el consenso.

Lareducciéon de 7 décimas de punto porcentual esta
distante en 1.6 puntos porcentuales de la cifra reve-
lada por la Encuesta que cada mes levanta Banxico
entre algunos de los principales analistas econdmicos.
Esto quiere decir que el consenso es que la economia
creceria apenas poco mas de la mitad de la prevision
oficial.

Enrealidad, el modelo de Hacienda pronostica un
crecimiento que caeria entre 1.4y 3.4 por ciento. Pero
la autoridad eligié hacer las previsiones puntuales con
base en el limite alto y no en el punto medio, que hu-
biera sido 2.4 por ciento.

Hay que subrayar que, aunque el consenso se ubica
en 1.8 por ciento, hay previsiones mas pesimistas. Por
ejemplo, Moody’s calcula un 1.1 por ciento o Citiba-
namex un 1.3 por ciento.

La discrepancia también se dio, aunque en menor
proporcién, en las estimaciones de inflacién y tipo de
cambio.

La estimacién de inflacion para diciembre por parte
de Hacienda fue de 5.5 por ciento mientras que el con-
senso marca un 5.8 por ciento.

L a Secretaria de Hacienda considera que este afio

En cuanto a la cotizacion esperada del peso
frente al ddlar, la estimacion oficial es de 20.70
mientras que el consenso ubica esta variable en 21.31
pesos para el cierre de este afio.

Otro dato relevante en los escenarios que Hacienda
envio al Congreso es el estimado de produccion
de crudo para este aflo, el cual se fijé en un nivel
de 1 millén 820 mil barriles de crudo por dia en
promedio.

El problema es que, en los primeros dos meses del
afio, la produccidon media fue 1 millén 773 mil barri-
les de crudo en promedio, es decir 47 mil menos que
la estimacion oficial.

Se sabe, desde siempre, que las previsiones de Ha-
cienda estan sesgadas hacia el optimismo, pues no
solo son datos frios sino referencias que buscan gene-
rar expectativas positivas en los agentes economicos.

Eso es algo que no solo ha ocurrido en esta adminis-
tracién sino desde hace muchos afios.

Ojalé la autoridad entienda la diferencia entre los
datos para consumo publico y aquellos que son los
que deben guiar las decisiones en las finanzas
publicas.

Aunque la nueva estimacion considera que el gasto
programable seria superior en 244 mil millones de
pesos al originalmente presupuestado, debido a los
mayores ingresos petroleros, la realidad es que en los
primeros dos meses del afio el gasto programable se
quedo 106 mil millones de pesos por debajo de lo
previsto y los ingresos tributarios estuvieron casi 35
mil millones de pesos por debajo de lo programado.

Aunque hay buenos signos econémicos para los pri-
meros meses del afio, la realidad es que la perspectiva
del 2022 se ve complicada por un entorno interna-
cional que sigue muy incierto debido a los impac-
tos econdmicos directos e indirectos de la invasién
rusa a Ucrania, por la inflacién y el alza de las tasas
de interés, y por la incertidumbre derivada de los
nuevos confinamientos que tienen efecto en Chinay
que podrian crear nuevos problemas en la cadena de
suministro.

Maés valdria algo menos de optimismo y un poco
mas de cautela.



