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EU,

cerca de
recesion:
BofA

EL PANORAMA

macroeconémico
se deteriora rdpi-
damente y puede
empujar a la eco-
nomia de Estados
Unidos a una re-
cesion, a medida
que la Fed endu-
rece su politica
monetaria para
controlar la inflo-
cién creciente,
advirtieron ana-
listas de BofA en
una nota.
“El‘shock infla-
cionario” empeo-
ra, el ‘shock de
tasas’ apenas co-
mienza, el ‘shock
de recesién’ se
acerca”, escribié
el estratega je-
fe de inversiones
de BofA, Michael
Hartnett, y agre-
gd que en este
contexto, el efec-
tivo, la volatili-
dad, las materias
primas y las crip-
tomonedas pue-
den tener un ren-
dimiento superior
a los bonos y ac-
ciones. (Reuters)
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El Estado ruso,
COMo nume
rosas empresas
rusas, fueron
empujadas aun
‘default’ téc
nico, un hecho
sin precedentes
(-..) Elreembol
so debe hacerse
en condiciones
que sean igual
mente favora
bles a lo que se
acordo enun
principio”.

Slim Souissi
ESPECIALISTA EN BANCA
E IMPAGOS DE DEUDAS
SOBERANAS

Se consi-
dera impo-
go selectivo
cuando el
emisor no ha
pagado una

o varias de
sus obliga-
ciones pero
no se encuen-
tra en proce-
so formal de
impago.
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MILLONES

de délares el esti-
mado de superdvit
comercial de Rusia
en marzo gracias o
los altos precios de
los hidrocarburos.

La semana pasada realizé un pago en rublos

S&P degrada deuda
rusa a “impago
sclectivo”

®\e poco probable que los inversionistas puedan convertir los pagos
hechos en rublos a délares equivalente a los montos originales

Agencias

usia se acerca a un
“default” general
tras no poder devol-
ver una deudaen do-
lares la semana pasa-
da, lo que llevé a la calificadora de
riesgo S&P a declarar el fin de se-
mana que el pais estd en situacion
de “impago selectivo”.

Laagenciadegrado lanotadela
deuda en divisas, como el dolar, a
la categoria “SD” y dejo en el es-
calon “CC” los pagos en rublos,
indicé en un comunicado don-
de también informo que dejara de
emitir notas sobre Rusia para ajus-
tarse a las exigencias de la Unién
Europea.

La calificacion “SD” es casi la
mds baja del escalafén, sélo por
encimade la “D” que indica “de-
fault” o moratoria de la deuda.

“No creemos que los inversio-
nistas puedan convertir estos pa-
gos en rublos a dolares equivalen-
tes a los montos de un principio,
ni que el gobierno pueda conver-
tir los pagos en el periodo de gracia
de 30 dfas”, estimd S&P.

La calificadora indic6 que las
sanciones pueden reforzarse en
las préximas semanas, lo que en-
torpeceria “la voluntad y la capa-
cidad técnica de Rusia de honrar
los términos y las condiciones de
las obligaciones con los acreedo-
res extranjeros”.

&£ Qué significa una
moratoria de la deuda?

Un pais es considerado que en-
tra en moratoria de pagos cuan-
do se revela incapaz de honrar sus
compromisos financieros con sus
acreedores, que pueden ser Esta-
dos, instituciones financieras (co-
mo el FMI o el Banco Mundial) o
inversionistas.

El impago es considera-
do parcial cuando un Estado s0-
lo reembolsa una parte de sus
obligaciones.

El gobierno puede declarar-
se en mora y anunciar que deja
de pagar a sus acreedores, COmo
hizo Rusia en 1998 con su deuda
interior.

El anuncio también puede venir
de una agencia calificadora cuan-
do se vence el periodo de gracia.

Durante varias semanas, Rusia descarté la posibilidad de una
moratoria. foro: reurers

¢Esta Rusia al borde de la
suspension de pagos?
Durante varias semanas, Ru-
sia descart6 la posibilidad de una
moratoria, ya que el Tesoro de Es-
tados Unidos habia permitido el
usoo de las divisas depositadas en
el extranjero para afrontar sus pa-
gos. En marzo, Rusia reembolso
los intereses, mostrando su volun-
tad de pagar.

Pero Estados Unidos anuncio
la prohibicion de que Rusia pague
su deuda con ddlares depositados
en el sistema estadounidense. En
consecuencia, el banco J.P. Mor-
gan, que sirvio de intermediario
para efectuar el pago, bloqueo la
transaccion.

Entonces, el ministerio de Fi-
nanzas de Rusia anuncié un pago
con rublos equivalente a 650 mi-
llones de délares que vencian el 4
de abril.

Esto determindé que la agen-
cia de calificacion financiera S&P
Global Ratings recortara lanotade
Rusia a “impago selectivo”.

“El Estado ruso, como nume-
1r0sas empresas rusas, fueron em-
pujadas a un ‘default’ técnico, un
hecho sin precedentes”, explico a
laagencia AFP, Slim Souissi, espe-
cialista en banca y en impagos de
deudas soberanas.

“El reembolso debe hacerse en
condiciones que sean igualmente
favorables alo que se acord6 en un
principio”, entonces, en la medi-
da que el reembolso fue en rublos,
cuando el contrato estipulaba que
fueran ddlares, esto es considerado
como un impago, indicé.

PIB ucraniano se
contraeria mas
de 45%: BM

LA PRODUCCION econémica de
Ucrania se contraerd 45.1% este
afo, ya que la invasién de Rusia
cerré negocios, redujo las exporta-
ciones y destruyd la capacidad pro-
ductiva, dijo el Banco Mundial (BM)
en una nueva evaluacién de los im-
pactos econémicos de la guerra.

El BM también pronosticé que
la expansién del PIB de Rusia en
el 2022 caerd 11.2% debido a
las sanciones financieras impues-
tas por occidente a los bancos, em-
presas estatales y ofras instituciones
de Rusia

Se pronostica que la regién de
Europa del Este, que comprende
Ucrania, Bielorrusia y Moldavia,
muestre una contraccién del PIB de
30.7% este afio.

Para Ucrania, el informe del BM
estima que mds de la mitad de las
empresas del pais estdn cerradas,
mientras que ofras que atn siguen
abiertas funcionan muy por debajo
de su capacidad normal.

El cierre del transporte maritimo
del Mar Negro desde Ucrania ha
cortado alrededor de 90% de las
exportaciones de cereales y la mi-
tad de sus exportaciones totales.

El BM también espera una con-
traccién del 4.1% del PIB este afio
para todos los paises emergentes
y en desarrollo de Europa y Asia
Central, cuando antes de la guerra
esperaba un crecimiento de 3 por
ciento. (Agencias)



