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Fortaleza Materiales emitira deuda por 2 mil mdp

La colocacion se realizaran en un momento en que la compaiiia esta en proceso para dar de baja su listado en el mercado
accionario mexicano.

POR VERONICA GONZALEZ PUBLICADO: 14 ABRIL 2022

La cementera Fortaleza Materiales se prepara para llevar a cabo el proximo 18 de mayo una emisién
de deuda por hasta 2 mil millones de pesos (mdp), a través de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Esta colocacion se realizara en un momento en que la compania también se encuentra en proceso para dar de baja su
listado en el mercado accionario mexicano, luego de que en septiembre de 2021 surgié como resultado de la fusion de
Elementia Materiales.

De acuerdo con informacion de la calificadora Fitch Rating, Fortaleza Materiales usara los recursos que capte
con la emision de certificados bursatiles para financiar la oferta publica de adquisiciéon de acciones
(OPA).

"Con el aumento por 2,000 millones de pesos de deuda para financiar la OPA, el apalancamiento neto de Fortaleza
estimado al cierre de 2021 seria de 2.9 veces".

La proyeccion incorpora un entorno mas desafiante en términos de precios de materias primas
durante 2022. Para 2022, la inversion en capital (capex) (1,700 millones de pesos) prevista presionara
la generacion de flujo de fondos libre (FFL), y a partir de 2023, la generacion de FFL volvera a ser
positiva. Para 2022 y 2023, se estima que el FFL sea negativo, indicé Fitch.

Tras la escision, los principales activos de Fortaleza, afiadio, son tres plantas de cemento ubicadas en el centro de
México, con una capacidad de produccion de 3.75 millones de toneladas; una participacion de 55% en la empresa
estadounidense Giant Cement Holding y las instalaciones de molienda de cemento en el sur de México y en Costa Rica.

La capacidad de Giant es de aproximadamente 2.8 toneladas. La compaiia ha invertido en una instalacion nueva de
molienda en El Salvador.

No obstante, la calificadora destacé que el consumo de cemento se ha desacelerado en los Gltimos meses
desde los altos niveles registrados durante el 2020 y principios de 2021, pero espera que los
volimenes se normalicen en el transcurso de este aiio para alcanzar 43 millones de toneladas desde los
46 millones registradas en los tltimos 12 meses que terminaron en el tercer trimestre de 2021.



