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Economistas de Bank of Ame-
rica (BofA) pronosticaron una 
desaceleración en la economía 
de México en 2023 hasta el 0.0 

por ciento, estancamiento en línea con 
la ralentización de Estados Unidos, su 
vecino y principal socio comercial. 

La institución financiera redujo su 
previsión de crecimiento del Producto 
Interno Bruto (PIB) mexicano para 2023 
al 0.0 por ciento, desde el 1.0 por ciento 
previo, en tanto que espera una expan-
sión del 1.9 por ciento en 2022, tasa su-
perior al 1.7 por ciento previo. 

Según un reporte de la firma, el PIB 
de México se verá afectado por factores 
externos, particularmente las subidas de 
las tasas de interés en Estados Unidos. 

Mientras que a nivel doméstico, los 
mayores costos de financiamiento y de 
la energía, y una política fiscal aún algo 
restrictiva, sumarán presión a la econo-
mía, que ya enfrenta incertidumbre ante 
las dificultades del Tratado entre Méxi-
co, Estados Unidos y Canadá (T-MEC). 

La preocupación por el T-
MEC aumentó en julio pasado, 
cuando EU y Canadá solicita-
ron consultas sobre solución 
de disputas respecto a lo que 
afirman son incumplimientos 
en materia de energía de Méxi-
co, que consideran discrimina-
torias y perjudiciales para sus empresas. 

Por su parte, el Gobierno de México 
ha expresado que espera alcanzar una 
solución mutuamente satisfactoria para 
todas las partes y defiende que desde el 
país no se ha cometido ninguna viola-
ción al T-MEC. 

La economía de México creció entre 
abril y junio por tercer trimestre con-
secutivo y aumentó un 1.0 por ciento a 
tasa trimestral, pese a la contracción de 
Estados Unidos, pero tanto la calificado-
ra Fitch como BofA ven riesgos en que 
la creciente probabilidad de recesión 
del país vecino afecte con el tiempo a la 
economía local. 

En la parte positiva, los economis-
tas de BofA mantienen sin cambios las 
expectativas para el Banco de México 
(Banxico), con una tasa de interés del 
9.5 por ciento al cierre de 2022 y sin re-
cortes en 2023. 

“No esperamos que la política fiscal o 
monetaria reaccione de manera contra-
cíclica”, añadió en un análisis. 

Señaló que, para combatir la alta in-
flación, el banco central mexicano ya 
movió la tasa de referencia del 4.0 por 
ciento a mediados de 2021 al 7.75 por 
ciento actual y espera que siga subien-
do hasta 9.5 por ciento a fin de año, ni-
vel al que probablemente desacelere  
la economía.  

“Creemos que parte de la alta 
inflación actual es doméstico, 
ya que México se está recalen-
tando actualmente, por lo que 
esperamos que Banxico man-
tenga las tasas altas durante va-
rios trimestres”, comentó Bank 
of America. 

Señaló que México ha seguido una 
política fiscal estricta bajo la adminis-
tración actual. Y la actualización más 
reciente sobre las finanzas públicas 
apunta a una política aún más estricta 
de lo esperado en el primer semestre de 
2022, con México volviendo al superá-
vit primario.  

Refirió que el Presidente Andrés 
Manuel López Obrador ha anunciado 
recientemente nuevos recortes en el 
gasto corriente, como la reducción de 
los viajes al exterior de los funcionarios 
públicos y de las nuevas contrataciones. 
“Esta austeridad no es un buen augurio 
para el crecimiento”, advirtió. 
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EL SUPER PESO MEXICANO 
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En contra de muchos pronósticos de especialistas financieros, el 
peso mexicano demuestra una fortaleza de llamar la atención, 

sobre todo ante la volatilidad de los mercados, la incertidumbre a 
nivel mundial por la guerra en Ucrania y las recientes tensiones por 
Taiwán entre China y Estados Unidos, que han provocado una apre-
ciación del dólar ante el resto de las principales monedas del mundo. 

A pesar de este enrarecido entorno el peso se 
mantiene estable en niveles de los 20 pesos por 
dólar americano. ¿Cómo se puede explicar esta 
fortaleza de nuestra moneda? Me parece que hay 
varios puntos a considerar. 

En primer lugar, el diferencial de las tasas de 
interés de referencia entre México y nuestro ve-
cino del norte es significativo. Mientras en Méxi-
co esta tasa se encuentra en un nivel de 7.75 por 
ciento, la misma tasa en Estados Unidos ronda el 
2.25 por ciento.  

Cinco puntos de diferencia es más que suficien-
te para que capitales internacionales busquen ma-
yores rendimientos por su dinero en México, lo que 
atrae miles de millones de dólares al país, mismos 
que ayudan a presionar el tipo de cambio a la baja. 
Ahora bien, este dinero, así como llega, así se puede 
ir de la noche a la mañana. Esto porque no es capital 
de inversión a largo plazo, sino capital especulativo. 
Así que hay que tener mucho cuidado. 

Un segundo factor que es algo reciente a con-
siderar es lo que llaman el nearshoring. Con el alza 
de los salarios en China, los altos costos de trans-
porte, y las políticas altamente restrictivas por 
parte del gobierno chino ante el Covid, México se 
ha convertido en un centro de establecimiento de 

plantas de compañías chinas, particularmente en 
la frontera norte con Estados Unidos. 

Estados Unidos se mantiene como el principal 
mercado consumidor del mundo, también para 
productos chinos. Por ello es por lo que la suer-
te geográfica de México se vuelve muy atractiva 
para plantas chinas que tienen intereses en el 
mercado norteamericano. 

Al menos seis proveedores de Tesla (las em-
presas taiwanesas EnFlex Corp., y Quanta Com-
puter, la firma francesa Faurecia SE, la alemana 
Friedrichshafen AG y APG México) ya estable-
cieron operaciones en Nuevo León desde 2021. 
Mientras tanto, la empresa china Contemporary 
Amperex Technology, la mayor fabricante mun-
dial de baterías para vehículos eléctricos, está 
considerando al menos dos plantas en México, 
informó Bloomberg hace unos días. 

Un tercer y último elemento para considerar en 
la fortaleza del peso es el caudal de dólares que lle-
gan a este país todos los días como resultado de las 
jugosas ganancias del narcotráfico. Algunas estima-
ciones calculan que por este concepto entran al país 
alrededor de $150 mil millones de dólares al año. 

Las tres razones tienen una incidencia impor-
tante en un superpeso mexicano. 

Recorta expectativa de 2023 de 1.0 a 0.0%

Prevé BofA que 
PIB de México 
se estanque

LA ECONOMÍA del país se 
verá afectada sobre todo por 
el alza de tasas de interés en 
EU; para este año, la institución 
financiera elevó ligeramente 
su pronóstico de 1.7 a 1.9%

ESTIMADO DE BofA PARA TASA DE INTERÉS DE MÉXICO EN 2022
BofA refiere que de acuerdo con el comportamiento del PIB, espera  

que la economía crezca este año 1.9% y el próximo 0.0%
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