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Municipios clase AAA

El mercado municipal sigue teniendo un bajo porcenta-
je de calificaciones crediticias, de los 2,446 municipios
en el pais aproximadamente solo el 4.4% tiene alguna
calificacion crediticia, y no es por que no hava mas mu-
nicipios que tomen financiamiento, sino que prefieren
pagar mayores tasas de interés que someterse al escru-
tinio de un tercero.

Dentro de la distribucion de las calificaciones de mu-
nicipios mexicanos vale la pena también destacar a
aquellos que alcanzan la maxima calificacion crediticia,
esto es, el nivel de HR AAA. Son entidades que coinciden
en caracteristicas financieras muy peculiares v de miti-
gacion de riesgo que permiten colocarlas en esta muy se-
lecta evaluacion.

Dentro de los casi 90 municipios calificados en HR
Ratings tenemos bajo esta calificacion a 4 municipios:
San Pedro Garza Garcia, N.L.; Aguascalientes, Ags.; Mete-
pec, Edomex, v recientemente Chihuahua, Chih.

De los aspectos que vale la pena destacar para alcan-
zar esta mdxima calificacion se encuentran, en primer
lugar, resultados ligeramente superavitarios, esto es, que
existe una buena estructura y relacion entre lo que se
ingresa v se gasta. Esta condicion también va acompana-
da de una autonomia financiera muy por arriba del pro-
medio nacional, es decir, que la recaudacion local casi es
del 50% respecto de los ingresos totales, lo que permite
que, ante la variabilidad de los recursos federales, existan
los ingresos suficientes para seguir cumpliendo con sus
obligaciones presupuestales. Esto, por si solo, encierra
una poderosa sefial de mercado: 1a habilidad y voluntad
politica de cobrar impuestos.

El endeudamiento por si solo es también una métrica
que define este nivel de calificacion, este tipo de munici-
pios suelen tomar una cantidad pequena de endeuda-
miento, pero incluso su nivel de liquidez al cierre del pe-
riodo hace que la deuda neta a ingresos de libre disposi-
cion sea negativa. En términos comunes, significa que si
quisieran pagar su deuda lo podrian hacer con la caja que
tienen al final del afio.

El uso del pasivo circulante también es una sefnal de
como funcionan estas entidades. Usualmente se mantie-
ne menos del 10% de los ingresos de libre disposicion, 1o
que permite que no se capitalicen gracias a los proveedo-
res y contratistas, 1o cual produce un efecto econémico
positivo en la economia local.

Dentro de las variables de tipo cualitativo, son entida-
des que suelen tener un estricto orden presupuestal, el
ejercicio de su gasto posee una planeacion previa v con
margen fiscal, es decir, inclusive ante escenarios econo-
micos adversos, tienden a preverlos y contar con los re-
cursos suficientes para sortear imprevistos. Poseen un
nivel muy bajo de contingencias financieras principal-
mente las relacionadas a juicios laborales v mercantiles.
L.a provision de servicios publicos como energia, seguri-
dad, recoleccion de basura v en algunos casos provision
de agua, suelen tener una cobertura mayor del 90%.

¢ Los municipios AAA son insensibles al riesgo? Defi-
nitivamente no. Hoy en dia tecnicamente no existe esa
condicion al igual que el resto de los subnacionales estan
expuestos a la volatilidad de los recursos federales, in-
crementos en las tasas de interés, inflacion, recesion eco-
nomica, fenomenos relacionados a la inseguridad publi-
ca y un largo etc., pero si son los municipios que tienen
los mejores elementos v condiciones para salir adelante.
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