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El sector de las Sociedades Finan-
cieras de Objeto Múltiple (Sofomes) 
ha perdido credibilidad, aseveraron 
analistas, ya que consideraron que 
la situación por la que atraviesan 
Unifin y Crédito Real ponen en ‘ja-
que’ a todo el segmento, pues se tra-
ta de las dos entidades financieras 
más conocidas del ramo en México.

Recientemente Unifin anunció 
que no pagarán los intereses y el 
capital de su deuda, misma que sería 
reestructurada. Por su parte, Cré-
dito Real anunció que ha acordado 
con sus acreedores la liquidación de 
sus pasivos, sin embargo, desde que 
inició este año ha navegado entre 
impagos y la quiebra.

Analistas destacaron que el ‘tam-
baleo’ de estas dos firmas clave ha 
encendido las alarmas, pues con-
sideraron que la reputación que 
ostentaba el sector se ha socavado.
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Ven pérdida 
de credibilidad 
en las Sofomes

REEstRuCtuRAsAFECtAN uNIFIN y CRédItO REAL

Manuel Zegbe, analista sénior de 
Signum Research indicó en entre-
vista que, al tener problemas estas 
dos entidades, la credibilidad de 
todo el sector se ha perdido.

“Veo ya un sector muy afectado; 
creo que va a tener problemas para 
poder conseguir financiamiento en 
cuanto a sus operaciones. Si los dos 
principales jugadores están ‘de-

faulteando’, ¿qué inversionista va a 
tener apetito a tomar una posición 
larga en este tipo de empresas? Es 
un sector que lamentablemente 
perdió toda su credibilidad para 
poder cumplir con sus obligacio-
nes, algo que sin duda alguna afec-
tará a los demás participantes del 
sector”, abundó.

Amín Vera, director de inver-
siones en INVALA Family Office, 
concordó que la reciente decisión 
de Unifin es una consecuencia clara 
de que el mercado, especialmente 
el de deuda internacional, se mues-
tra renuente a seguir fondeando a 
los prestamistas no bancarios en 
México debido a que la liquidación 
de Crédito Real ‘exhibió’ muchas 
malas prácticas que ya se rumorea-
ban dentro del sector desde hace 
años, así como la escasa supervi-
sión por parte de los reguladores.

FItCH dEGRAdA A uNIFIN
Fitch Ratings bajó las calificacio-
nes de riesgo crediticio de Unifin 
en moneda local y extranjera a ‘C’,  
en ambos casos, que indican que 
el incumplimiento de un emisor es 
inminente. También revisó a la baja 
otras notas de la financiera.

La calificadora señaló que Unifin 
enfrenta un riesgo de ejecución sig-
nificativamente elevado relaciona-
do con la estrategia actualizada de 
la compañía y la incertidumbre con 
respecto a su franquicia y viabilidad 
a largo plazo.

Sergio Camacho, director general 
de Unifin Financiera ya estaba 
cansado de las preguntas sobre 
la salud financiera de su firma, el 
prestamista no bancario más gran-
de de México, hasta que 
se le acabó la paciencia.

A Unifin le estaba 
yendo bien, espetó, y su 
negocio crecería y pros-
peraría. “El mercado ha 
sido irracional”, dijo 
Camacho impaciente 
a un inversionista des-
pués de interrumpirlo 
durante la llamada de 
resultados de la empresa 
el mes pasado. 

Tan solo 17 días después, la 
empresa detuvo los pagos de sus 
2 mil 400 millones de dólares en 
bonos extranjeros y les dijo a los 
acreedores que iniciaría conver-

Colapso en 
financieras 
asusta a 
inversores

saciones para reestructurar los 
términos de la deuda. 

Con esto, desenmascaró el 
mayor de todos los errores y las 
falsas esperanzas en la crisis que 
ha asolado el negocio de los pres-
tamistas no bancarios en México: 
los problemas que surgieron hace 
un año en una empresa, y luego 
poco después en otra, fueron con-
tenidos y no significaba el mismo 
destino para los otros actores do-
minantes de la industria.

La decisión sorprendió a los in-
versionistas y analistas que habían 
quedado tranquilos con las garan-
tías de la gerencia de Unifin y las 
sólidas cifras financieras.

“Por decirlo suavemente, Unifin 
nos deja atónitos, sorprendidos”, 
dijo Rafael Elías, director gerente 

de estrategia de crédito 
corporativo para Amé-
rica Latina en Banctrust 
& Co, en Nueva York.

Unifin se unió a Alpha 
Holding y Crédito Real, 
en un colapso financie-
ro que casi acabó con un 
total de 5 mil millones 
de dólares en bonos. 
Todo tipo de conflictos 
puso en problemas a 

las empresas y a sus tenedores de 
bonos. Estas firmas asustaron a 
los inversionistas al revelar sus 
problemas contables. Pero al final, 
el colapso se aceleró por el alza 
repentina en las tasas de interés.

FOCOS

El precio de las acciones de Unifin 
se desplomó más de 90% luego 
de que se diera a conocer el 
impago de su deuda.

La cotización de las acciones 
de crédito Real está suspendida, 
ya que la firma se encuentra en 
proceso de reestructura.

En 
prObLEmaS   
Los casos de 
Unifin, alpha 
Holding y 
crédito Real 
revelan una crisis 
que ha asolado al 
sector financiero 
no bancario. 


