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Sumó 11 aumentos consecutivos

Encuesta LatinFocus 
ajusta al alza inflación 
para el 2022, a 7.5%; 
mantiene PIB en 1.9% 

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

E l consenso de expectati-
vas del mercado espera una 
inflación de 7.5% al cie-

rre del año y un crecimiento del 
Producto Interno Bruto (PIB) de 
1.9%, revela información recaba-
da por la consultoría internacional 
FocusEconomics.

La expectativa de inflación de 
agosto es la décima alza mensual 
consecutiva desde 3.1% que esti-
maron en octubre pasado y se en-
cuentra claramente arriba de 7.3% 
que proyectaron en julio. 

Mientras la expectativa pro-
medio del PIB para este año se ha 
mantenido sin cambio respecto 
del estimado recabado hace tres 
meses, pero se encuentra lejos de 
3% que proyectaron en octubre 
pasado, cuando la firma comen-
zó a acopiar la información pa-
ra el 2022.

Entre las expectativas recogidas 
entre 37 panelistas, los que tienen 
las previsiones más altas de infla-
ción para México en el 2022, son 
los de Finamex Casa de Bolsa, que 
anticipan una fluctuación de 8.4% 
anual en el Índice Nacional de Pre-
cios al Consumidor (INPC) así co-
mo los de Invex, y Monex que pro-
yectan una variación de 8.3 por 
ciento.

De acuerdo con la información 
detallada en el reporte de la con-
sultoría, el LatinFocus Consensus 
Forecast, no hay un solo analis-
ta que considere posible alcanzar 
siquiera el rango superior del ob-
jetivo de inflación (4%) este año. 

Entre las expectativas recaba-
das, la expectativa más baja de in-

flación la tiene Torino Capital, que 
anticipa una variación de 5.6% en 
los precios generales. 

Tasa en 9.5 y subiendo
Los analistas consultados tienen 
la expectativa promedio de que el 
Banco de México llevará la tasa a 
9.54% al cierre de este año.

Es decir, estiman que el banco 
central continuará el proceso de 
endurecimiento de la tasa de in-
terés que actualmente se encuen-
tra en un nivel de 7.75 por ciento.

Seis de los panelistas estiman 
que puede llegar hasta 10%, se 
trata de Arimato Metrics, Capital 
Economics, Grupo Financiero Ba-
norte, J.P. Morgan, Scotiabank y 
Torino Capital.

Tres esperan que llegará a 
9.75%: Monex, J.P. Morgan, HSBC 
y 20 anticipan que la tasa estará en 
9.50 por ciento;  cinco la ven en 
9.25 por ciento.

Economía débil
Acerca de la actividad económica, 
el promedio de expectativas an-
ticipa un desempeño de 1.9% es-
te año. Esta tasa se mantiene sin 
cambio por tercer mes consecu-
tivo, pero está lejos de 3% previs-
to en octubre, cuando empeza-
ron a preguntar pronósticos para 
este año.

Para el 2023, el promedio de los 
analistas prevé un crecimiento de 
1.7%, que incorpora un tercer re-
corte mensual consecutivo y con-
trasta con  1.9% que previeron el 
año pasado.

Como se puede ver en las previ-
siones recabadas por la consulto-
ría, no existe un escenario próximo 
de recesión para México.

La movió de Negativa a Estable

Moody’s mejora 
perspectiva del 
sistema bancario 
mexicano
•Señala que las condiciones crediticias 
de los bancos se beneficiarán del manejo 
prudente de la política monetaria y fiscal

Edgar Juárez
eduardo.juarez@eleconomista.mx

M oody’s Inves-
t o r s  S e r v i -
ce modificó de 
Negativa a Es-
table la pers-

pectiva para el sistema bancario 
mexicano, ello, dado que consi-
dera que los fundamentos finan-
cieros del sector se encuentran 
estables, a pesar del débil cre-
cimiento económico que estima 
sea de 2% en 2022-2024.

En abril pasado, la calificado-
ra había mantenido la perspecti-
va Negativa para el sector.

En su reporte, puntualizó que 
el ambiente operativo bancario 
se mantendrá estable, a pesar del 
débil crecimiento económico, to-
da vez que las condiciones credi-
ticias de los bancos mexicanos se 
beneficiarán del manejo pruden-
te de la política monetaria y fiscal 
del gobierno.

De igual forma consideró que 
los riesgos crediticios al alza, se 
beneficiarán de amplias reservas 
y menor tolerancia al riesgo, ya 
que las carteras bien diversifica-
das y políticas de riesgo estrictas, 
mitigarán la presión derivada de 
una actividad económica débil y 
alta inflación en el 2022.

Agregó que los préstamos 
vencidos (en etapa tres) se ubi-
caron en 2.3% de los préstamos 
brutos en junio del 2022, y pre-
vé que estos aumenten modes-
tamente en lo que resta del año.

La agencia subrayó que la len-
ta demanda interna, las débiles 
perspectivas de inversión y el cre-
cimiento limitado de la produc-
tividad, pesarán sobre el creci-
miento del PIB en México, además 
de que la inflación seguirá siendo 
elevada, lo que reducirá la capa-
cidad de pago de los prestatarios.

“No obstante, esperamos que 
la calidad crediticia de los bancos 
se mantenga sólida y cualquier 
deterioro de las métricas de ries-
go de los activos sea moderado, 
ya que los prestamistas reducen 
la tolerancia al riesgo y mantie-
nen carteras bien diversificadas”, 
puntualizó.

Ganancias estables
Moody’s agregó que las ganan-
cias de los bancos mexicanos se 
estabilizarán, apoyadas por cos-
tos de financiamiento bajos a pe-
sar de tasas de interés más altas.

“La rentabilidad se beneficia-
rá del buen acceso de los bancos 
al financiamiento de depósitos 
básicos a bajo costo y del conti-
nuo crecimiento de los présta-
mos que respaldan los ingresos 
netos por intereses, ayudando 
a contrarrestar las presiones en 
costos por parte de la inflación”.

En cuanto al fondeo y liquidez, 
la calificadora estimó que éstos se 
mantendrán estables; argumen-
tó que los bancos mexicanos fi-
nancian sus actividades en gran 
medida a partir de depósitos rea-
lizados por una base bien diversi-
ficada de clientes minoristas, que 
representaron 60% de los pasivos 
totales en junio del 2022.

Agregó que el apoyo guber-
namental se encuentra estable, 
y sigue asumiendo una alta pro-
babilidad de apoyo del gobier-
no en caso de quiebra de bancos.

“Esto, sin embargo, no resul-
ta en mejoras a las calificaciones 
de los bancos comerciales más 
grandes de México, cuyas cali-
ficaciones individuales ya se en-
cuentran en el mismo nivel que 
la calificación soberana de Mé-
xico. Solo las calificaciones de los 
bancos de desarrollo propiedad 
del gobierno federal se benefi-
cian del apoyo gubernamental”.

La perspectiva 
Estable refleja 
los sólidos fun-
damentos de los 
bancos mexi-
canos, que los 
ayudarán a so-
portar condi-
ciones macro-
económicas 
difíciles durante 
los próximos 12 
a 18 meses”.  

Moody's Investors 
Service 

Evolución opuesta
Los especialistas estiman que la inflación cerrará el año en más 
del doble del objetivo del Banco de México; ven un PIB débil.
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La agencia 
subrayó que la 
lenta demanda 
interna y las 
débiles perspec-
tivas de inversión 
pesarán sobre el 
PIB. foto:shutterstock


