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Ajusta S&P a negativa perspectiva de ldesa; enfrenta
dificultades

Por Maria Luisa Aguilar -agosto 16, 2022
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El productor de petroguimicos podria tener dificultades para cumplir con sus obligaciones financieras, dijo la
calificadora internacional

S&P Global Ratings dijo que reviso la perspectiva del productor de petroquimicos Idesa de estable a negativa, al tiempo
que confirmd sus calificaciones crediticias de emisor de “CCC+”.

La agencia de riesgos crediticios considera que el productor de petroquimicos ubicado en México “podria tener
dificultades para cumplir con sus obligaciones financieras, especificamente, con sus pagos de intereses y/o cupén”.

“La perspectiva negativa refleja nuestra opiniéon de que Idesa podria enfrentar un mayor riesgo de incumplimiento en
algin momento del proximo afo si la empresa no mejora sus flujos de efectivo y/o su posicion de liquidez y/o reduce su
deuda para cubrir sus pagos de intereses” resalto.

La agencia estim6 que “las inquietudes por la liquidez” en Idesa se amplificaran el préoximo afno si la empresa no refuerza
sus flujos de efectivo a través de sus operaciones, o mediante mayores ingresos de dividendos de sus alianzas estratégicas,
donde menciona los “joint ventures” Braske/Idesa o Cyplus/Idesa. Ademas, considera que debe haber mejoras en su
estructura de capital.

“Si bien se ha beneficiado del mecanismo de pago de intereses en especie, consideramos que la empresa sigue
dependiendo de condiciones comerciales, financieras y econ6micas favorables, y puede tener dificultades para cumplir
con sus obligaciones financieras relacionadas con el pago de intereses y/o cupones en 2023”.

Idesa, dedicada a la produccion, almacenamiento, distribucion y transformaciéon de hidrocarburos, se vio beneficiada el
afio pasado en sus ingresos gracias a las mayores ventas de sus divisiones de petroquimica y distribucion, las de mayor
peso sobre sus ventas consolidadas, a lo que sumé condiciones favorables producto de buenos niveles de precio ante la
demanda de commodities.

Al cierre de 2021, los ingresos de la compania sumaron 12,000 millones de pesos mexicanos (mdp) mientras que su
EBITDA (flujos de operacion) ascendio a 1,100 mdp lo que signficé incrementos de 32% y 31%, respectivamente, si
comparan contra los resultados del ano anterior.

Sin embargo, la deuda de la empresa se mantuvo alta, en alrededor de 12,500 mdp, lo que llev6 un indice de deuda a
EBITDA de 11.5 veces, con un indice de cobertura de intereses ajustado de 0.8 veces al cierre de 2021, apunt6 S&P. A
marzo de este afo, la relacion coloco en 11.3 y en 0.8 veces, respectivamente.

S&P Global reafirm6 también la calificaciéon “CCC+” sobre las notas senior garantizadas de la empresa, con fecha de
vencimiento en 2026, y mantuvo sin cambios la calificacion de recuperacion en “4°, que significa la expectativa de
recuperacion promedio de entre 30% a 50%, con un estimado redondeado de 35%, en caso de incumplimiento de pago.
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“La sana demanda de empaques, alimentos, bebidas y consumos bésicos apoy0 los resultados de la compaiiia y esperamos
que la tendencia continde en 2022”, aseverd S&P Global sobre la compaiiia.
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