En futbol, México debe apostar
por un proyecto de largo plazo

Foro de EL FINANCIERO. El aprendizaje que deberia dejar ’
Qatar 2022 al 'Tri' es que al balompié nacional le urge di- FERNANDO
sefiar y pensar en un proyecto mds alla de 2026. Pdg. 25 SCHWARTZ

POR EL HONOR. CROATAS Y MARROQUIES BUSCARAN |
CERRAR MANANA CON UN DIGNO TERCER PUESTO.
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‘Canta’ Banxico
otraalzade tasa

parafebrero

DECISION. Concreta el banco central subida de medio
punto, a 10.5%; ven analistas cerca el fin del ciclo alcista

El Banxico elevd la tasa de interés
dereferenciaen 50 puntos base, a
10.5 por ciento, un nivel histdrico,
y considero que atin serd necesario
aumentarla enla préxima reunion.

Tras el anuncio, los analistas pre-
vén que el fin del ciclo alcista esta
cercay estiman que la tasa termi-
nal podria alcanzar un nivel entre
10.75y11.5 por ciento.

La autoridad monetaria indicé
que hacia adelante valorard lane-
cesidad de ajustes adicionalesyla
magnitud de los mismos, segin
las circunstancias prevalecientes.

Elbanco elevé latasa con unvoto
disidente del subgobernador Ge-
rardo Esquivel, quien buscaba un
ajuste de 25 puntos. En el afio la
tasa acumuld un alza de 500 pun-
tos, restriccidn sin precedente.

El siguiente anuncio del banco
central esta programado para fe-
brero, ylos analistas prevén entre
25y 50 puntos base mas.

— Cristian Téllez / PAG. 4

Politica monetaria vs. inflacion al consumidor

® Trayectoria quincenal

—— Tasa objetivo Banxico*
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Inflacion subyacente**
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Fuente: INEGI y Banco de México.

ULTIMO ‘APRETON’ DEL ANO

*En % anual; **Variacion % anual

MANDAN BANCOS CENTRALES A BOLSAS A LA ‘LONA’

Los ajustes a las tasas de interés de
los bancos centrales se extendieron
ayer por el mundo y se espera sigan
endureciendo su politica monetaria

hasta tener la inflacion bajo control.

El Banco Central Europeo aplicé un

alzade 50 puntos base y el Banco
de Inglaterra unaigual. Lo mismo

el Banco de Suiza. El de Noruega
subid 25 puntos. Los anuncios
ocasionaron fuertes pérdidas en los
mercados.— Valeria Lépez / PAG.14

ARGENTINA

Domingo 18 de diciembre Hora: 09:00 hrs.
TV: Azteca 7, Canal 5y TUDN

PARTIDO POR EL TERCER LUGAR
CROACIA ® MARRUECOS

DESANLAZARO A SEGOB. Adan Augusto Lopez citd al PVEMy PT para quiitar clausula.

Sdabado 17 de diciembre Hora: 09:00 hrs.

Quitan pase de
vOotosy ‘congelan’
reforma electoral

Por orden del presidente AMLO,
lamayoria de Morena y sus alia-
dos en la Camara de Diputados
frené y modificé de tltima hora
laminuta con los cambios hechos
por el Senado, y ‘congeld’ hasta
febrero de 2023 las reformas a
las leyes reglamentarias del sis-

tema electoral. Enrespuestaala
advertencia presidencial de un
veto, diputados de la 4T retiraron
del dictamen el numeral que se-
fialaba que “los partidos politicos
podrian postular candidatos bajo
lafigura de candidatura comtn”.
— Victor Chavez / PAGS.46 Y 47

L
‘NO SOY UN CACIQUEF’

Dice AMLO que vetaria ‘Plan B’
por transferencia de votos. ric.4s

ULTIMO INFORME DE ZALDiVAR

‘Entrego un PJ independiente
que resiste embates de poder’.

9

ESTRENA INEGI INDICADOR OPORTUNO DE CONSUMO PRIVADO CON MALAS NOTICIAS

CAERIA 0.7% EN NOVIEMBRE CONTRA EL MES PREVIO. #tc.1
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Decreto de maiz encarecera 16% el precio de la tortilla.
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ECONOMIA

MERCADOS E INDICADORES

DECISION DE POLITICA MONETARIA

Banxicove

® INDICADORESLIDERES
CAMBIARIO
Ventanillabancaria (venta)
Interbancario (spot)

Euro (BCE)
BONOSYTASAS
Cetes1dia(prom. Valmer)
Bonoa10arios

$20.190 A $0.06
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ACCIONARIO

IPC (puntos)
FTSEBIVA

Dow Jones (puntos)

METALES
OnzaoroNY (venta.Dls)
OnzaplataNY (venta)

4934234 vV 141%
103026 V -1.35%
3320222 V -2.25%

$178780 v 170%
$2331 V -344%

PETROLEO

WTI-NYMEX

Brent-ICE
MezclaMexicana (Pemex)

INFLACION
Mensual (nov-22)
Anual (nov-21/nov-22)

7611 vV 151%
8144 V 152%
6573 V -1.50%

057% VvV -0.05
841% vV 029
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necesariaotra
alzaenlatasa
parafebrero

Los analistas sefalan que esta cerca el fin del ciclo alcista
y preven gue podria llegar a un nivel entre 11.75% vy 11.5%

Cambio de senal en el horizonte

Banxico elevo la tasa de fondeo a un dia en 50 puntos base, acorde con las expectativas del mercado,
y del gjuste de la Fed; los analistas prevén qua ya estd a punto de alcanzarse la tasa terminal.

Politica monetaria vs inflaciéon
® Trayectoria quincenal

O Tasa objetivo Banxico [en % anual)
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Inflacion al consumidor (var. % anual)
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Prevision para la tasa terminal

En por ciento anual

Banco Base 11.50
Goldman Sachs 10.75 - 11.50
Vector 10.75-11.50
Cl Banco 10.75 - 11.50
CIAL Insights 1.25
Monex 11.00
Ve por Mas 11.00
TD Securities 11.00
Fitch Ratings 11.00
Banorte 11.00
Capital Economics 10.80
BBVA 10.75
Fintual 10.75
Pantheon Macroeconomics  10.75

Fuente: Banco de México, INEGI y analistas.

Realiza ajuste 50 pb,
el subgobernador
Gerardo Esquivel votd
por una alza de 25 pb

» :
CRISTIAN TELLEZ
ctellez@elfinanciero.com.mx

El Banxico de México (Banxico)
elevélatasadeinterés dereferencia
a10.5 por ciento, un nivel histérico,
yconsidero que todavia serd necesa-
rioincrementar latasa de referencia
en la préxima reunion.

Trasel anuncio, los analistas pre-
vén que el fin del ciclo alcista esta
cercay estiman que la tasa podria

alcanzarunnivelentre 10.75y11.5
por ciento.

Banxicoelevélatasadeinterésen
50 puntosbase, con unvoto disiden-
te del subgobernador Gerardo Es-
quivel, que se incliné a favor de un
aumento ajuste de 25 puntos base.

La autoridad monetaria indico
que hacia delante valorara la ne-
cesidad de ajustes adicionales en
latasade referencia yla magnitud
de los mismos de acuerdo con las
circunstancias prevalecientes.

El siguiente anuncio del banco
central esta programado para fe-
brero, ylos analistas prevén que el
incremento enlatasaserd deentre
25y 50 puntos base.

FIN DE AJUSTES SE ACERCA

“Elbanco central por primeravezen
muchos meses yde manera estraté-
gica, nos hace ver que puede estara
solo una reunion mds de hacer un
alto en su ciclo de alzas en la tasa
dereferencia”, destacé Joel Virgen,
director de estrategia para Latam
de TD Securities.

“Cuando empezd este ciclodeal-
zas, tanto Banxico como el resto de
bancos centrales, se han mostrado
renuentesaenviar mensajes o hacer
unmanejo de expectativas respecto
alas futuras acciones de politica
monetaria, y en esta ocasion basi-
camente nos dejd entrever que si
no pasa otra cosa hacialasiguiente

Deacuerdo con Banxico, hay
diversos factores que podrian
favorecer menores niveles dein-
flacion, como una desaceleracion
econdmica mayor ala esperada.

También,unadisminucionenla
intensidad del conflicto entre Rusia
y Ucrania, y un mejor funcionamien-
to delas cadenas de suministro.

Ademas,un menor traspaso de

algunas presiones de costos; y un
mayor efecto de las medidas del
gobierno ante la carestia.

NIVEL RESTRICTIVO
500 9.2%
PUNTOS ES ELNIVEL

Subi¢ Banxico alatasade
referencia en este ano, el mayor
ajuste desde que hay reqistros.

reunion, seird unpocoala ‘trinche-
ra’y se mantendra en ese nivel de
tasa”, agrego.

Carlos Morales, director de sobe-

ranos en Fitch Ratings, anticipd que
Banxicoseacercaalfinaldesuciclo
de ajuste de politicas en ausenciade
un resurgimiento de las presiones
inflacionarias que puedan desan-
clarlas expectativas de inflacion.
“Proyectamos que la tasa de po-
litica alcanzard un méximo de 11
por ciento en 2023 y unarelajacién
gradual a partir de 2024”, agrego.
Mario Correa, economista in-
dependiente, estimé que la tasa
llegara al 11 por ciento, y dijo a
EL FINANCIERO BLOOMBERG, que

Delatasadeinterésreal, por
encima delrango superior de 3.4%
que se considera neutral.

febrero hasta el 10.75 por ciento.
Paraentonces, deberia quedar claro
en los datos del PIB y del indice de
precios subyacente que Banxico
ha hecho lo suficiente para que la
tasa de inflacién general vuelva a
lametaen 2024”, dijo.

“Creemos que el ciclo termina-
rd en febrero con un aumento de
25 puntos base hasta el 10.75 por
ciento. Las tarifas permaneceran
entonces en suspenso durante al-
gunas reuniones al menos. Pero a
medida que la inflacién retrocede
y la economia tiene dificultades,
esperamos que Banxico adopte re-
cortesenlastasas deinterésenla se-
gundamitad de 2023”, de acuerdo

“estamos en niveles sufi- con Oxford Economics.
cientementerestrictivos SEPARACION

para detener los niveles  Algunosanalistas  RIESGOS PARALAINFLACION
inflacionarios,ymeda prevénqueel El banco central prevé
laimpresién de que has-  Ultimo ajuste quelainflacion converja
taquenoseveaquela enlatasaseria alametade 3 por ciento
inflacion descienda de enfebrero,lo en el tercer trimestre de
forma importante y se queimplicaria 2024. Revisé a la baja el
mantengaennivelesba- desligarse dela prondstico de inflacién
jos,lastasasdeinterésse Fedenadelante.  parael cuarto trimestre
mantendran elevadas”. de este afio,de 8.3a8.1

BancoBase estimaquelatasade
interés subira hasta 11.5 por ciento,
yanalistas de BBVA prevén un ulti-
mo incremento de 25 puntos base
en la tasa en febrero, a 10.75 por
ciento, y posteriormente Banxico
haria una pausayse desvincularia
de laFed en marzo.

Andrés Abadia, economista para
América Latina de Pantheon Ma-
croeconomics, considerd que en
general, ladecision y el tono menos
agresivo del comunicado son con-
sistentes con las sefiales de algu-
nos miembros con respecto al nivel
apropiado de la tarifa terminal.

“Esperamos un aumento final, e
innecesario, de 25 puntos base en

por ciento, y para el primer trimes-
trede 2023, de 7.6 a 7.5 por ciento,
pero reviso al alza las previsiones
del segundo al cuarto trimestre.
Paralainflacién subyacente elevé
los prondsticos, desde el cuarto tri-
mestre de este afio,de 8.3a8.5 por
ciento, yparalossiguientes trimes-
tres, hasta el primer cuarto de 2024.
Dichas previsiones estan sujetas
al alza por diversos riesgos, comola
persistencia de la inflacién subya-
cente enniveles elevados; presiones
inflacionarias externas derivadas
de la pandemia; presiones en los
precios agropecuarios y energéticos
por el conflicto geopolitico y de-
preciacion cambiaria, entre otros.
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