
Política monetaria vs. inflación al consumidor
 Trayectoria quincenal

Fuente: INEGI y Banco de México. *En % anual; **Variación % anual
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El Banxico elevó la tasa de interés 
de referencia en 50 puntos base, a 
10.5 por ciento, un nivel histórico, 
y consideró que aún será necesario 
aumentarla en la próxima reunión.

Tras el anuncio, los analistas pre-
vén que el fin del ciclo alcista está 
cerca y estiman que la tasa termi-
nal podría alcanzar un nivel entre 
10.75 y 11.5 por ciento.

La autoridad monetaria indicó 
que hacia adelante valorará la ne-
cesidad de ajustes adicionales y la 
magnitud de los mismos, según 
las circunstancias prevalecientes.

El banco elevó la tasa con un voto 
disidente del subgobernador Ge-
rardo Esquivel, quien buscaba un 
ajuste de 25 puntos. En el año la 
tasa acumuló un alza de 500 pun-
tos, restricción sin precedente.

El siguiente anuncio del banco 
central está programado para fe-
brero, y los analistas prevén entre 
25 y 50 puntos base más.

 Cristian Téllez / pág. 4

decisión. Concreta el banco central subida de medio 
punto, a 10.5%; ven analistas cerca el fin del ciclo alcista

‘Canta’ Banxico 
otra alza de tasa 
para febrero

último ‘apretón’ del año

Los ajustes a las tasas de interés de 
los bancos centrales se extendieron 
ayer por el mundo y se espera sigan 
endureciendo su política monetaria 
hasta tener la inflación bajo control. 
El Banco Central Europeo aplicó un 

alza de 50 puntos base y el Banco 
de Inglaterra una igual. Lo mismo 
el Banco de Suiza. El de Noruega 
subió 25 puntos. Los anuncios 
ocasionaron fuertes pérdidas en los 
mercados.  Valeria López / pág. 14

maNdaN baNCos CeNtraLes a boLsas a La ‘LoNa’

Por orden del presidente AMLO, 
la mayoría de Morena y sus alia-
dos en la Cámara de Diputados 
frenó y modificó de última hora 
la minuta con los cambios hechos 
por el Senado, y ‘congeló’ hasta 
febrero de 2023 las reformas a 
las leyes reglamentarias del sis-

tema electoral. En respuesta a la 
advertencia presidencial de un 
veto, diputados de la 4T retiraron 
del dictamen el numeral que se-
ñalaba que “los partidos políticos 
podrían postular candidatos bajo 
la figura de candidatura común”. 

 Víctor Chávez / págs. 46 y 47

Quitan pase de 
votos y ‘congelan’ 
reforma electoral

de san lázaro a segob. Adán Augusto López citó al PVEM y PT para quitar cláusula.
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‘no Soy un CaCique’ 
Dice AMLO que vetaría ‘Plan B’  
por transferencia de votos. pág. 46

último informe de zaldívar
‘Entrego un PJ independiente 
que resiste embates de poder’.

En futbol, México debe apostar 
por un proyecto de largo plazo

fernando 
schwartz
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por El honor. croatas y MarroquíEs buscarán 
cErrar Mañana con un digno tErcEr puEsto.

Domingo 18 de diciembre Hora: 09:00 hrs.  
TV: Azteca 7, Canal 5 y TUDN

Sábado 17 de diciembre Hora: 09:00 hrs.

partido por El tErcEr lugarForo de El Financiero. El aprendizaje que debería dejar 
qatar 2022 al ‘tri’ es que al balompié nacional le urge di-
señar y pensar en un proyecto más allá de 2026. pág. 25
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CROACIA MARRUECOS

eStrena inegi indiCador oportuno de ConSumo privado Con malaS notiCiaS

CAEríA 0.7% En noViEMbrE ConTrA EL MEs PrEVio. pág. 10

advierten produCtoreS de eu afeCtaCioneS para méxiCo
Decreto de maíz encarecerá 16% el precio de la tortilla.
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‘reviven’ venta de liBroS

iMPuLso VíA 
insTAgrAM, 
TikTok y 
youTubE.  
pág. 18
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indicadores lÍderes
cambiario
Ventanilla bancaria (venta) $20.190  $0.06
Interbancario (spot) $19.732  0.28%
Euro (BCE) $20.943  0.38%

accionario
IPC (puntos) 49,342.34  -1.41%
FTSE BIVA 1,030.26  -1.35%
Dow Jones (puntos) 33,202.22  -2.25%

petróleo
WTI - NYMEX 76.11  -1.51%
Brent - ICE 81.44  -1.52%
Mezcla Mexicana (Pemex) 65.73  -1.50%

bonos y tasas
Cetes 1 día (prom. Valmer) 10.03%  -0.09
Bono a 10 años 8.80%  0.02

metales
Onza oro NY (venta. Dls) $1,787.80  -1.70%
Onza plata NY (venta) $23.31  -3.44%

inflación
Mensual (nov-22) 0.57%  -0.05
Anual (nov-21/nov-22) 8.41%  -0.29

El Banxico de México (Banxico) 
elevó la tasa de interés de referencia 
a 10.5 por ciento, un nivel histórico, 
y consideró que todavía será necesa-
rio incrementar la tasa de referencia 
en la próxima reunión.

Tras el anuncio, los analistas pre-
vén que el fin del ciclo alcista está 
cerca y estiman que la tasa podría 

alcanzar un nivel entre 10.75 y 11.5 
por ciento.

Banxico elevó la tasa de interés en 
50 puntos base, con un voto disiden-
te del subgobernador Gerardo Es-
quivel, que se inclinó a favor de un 
aumento ajuste de 25 puntos base.

La autoridad monetaria indicó 
que hacia delante valorará la ne-
cesidad de ajustes adicionales en 
la tasa de referencia y la magnitud 
de los mismos de acuerdo con las 
circunstancias prevalecientes.

El siguiente anuncio del banco 
central está programado para fe-
brero, y los analistas prevén que el 
incremento en la tasa será de entre 
25 y 50 puntos base.

Realiza ajuste 50 pb, 
el subgobernador 
Gerardo Esquivel votó 
por una alza de 25 pb

Los analistas señalan que está cerca el fin del ciclo alcista 
y prevén que podría llegar a un nivel entre 11.75% y 11.5%

Cristian téllEz 
ctellez@elfinanciero.com.mx 

Banxico ve 
necesaria otra 
alza en la tasa 
para febrero

FIN dE AjustEs sE ACERCA
“El banco central por primera vez en 
muchos meses y de manera estraté-
gica, nos hace ver que puede estar a 
solo una reunión más de hacer un 
alto en su ciclo de alzas en la tasa 
de referencia”, destacó Joel Virgen, 
director de estrategia para Latam 
de TD Securities.

“Cuando empezó este ciclo de al-
zas, tanto Banxico como el resto de 
bancos centrales, se han mostrado 
renuentes a enviar mensajes o hacer 
un manejo de expectativas respecto 
a las futuras acciones de política 
monetaria, y en esta ocasión bási-
camente nos dejó entrever que si 
no pasa otra cosa hacia la siguiente 

dECIsIóN dE pOLítICA mONEtARIA

niVEL rEsTriCTiVo

5.2%500
Es EL NIvEL 
De la tasa de interés real, por 
encima del rango superior de 3.4% 
que se considera neutral.

puNtOs 
subió Banxico a la tasa de 
referencia en este año, el mayor 
ajuste desde que hay registros.

Focos

de acuerdo con Banxico, hay 
diversos factores que podrían 
favorecer menores niveles de in-
flación, como una desaceleración 
económica mayor a la esperada.

También, una disminución en la 
intensidad del conflicto entre rusia 
y Ucrania, y un mejor funcionamien-
to de las cadenas de suministro.

además, un menor traspaso de 
algunas presiones de costos; y un 
mayor efecto de las medidas del 
gobierno ante la carestía.

reunión, se irá un poco a la  ‘trinche-
ra’ y se mantendrá en ese nivel de 
tasa”, agregó.

Carlos Morales, director de sobe-
ranos en Fitch Ratings, anticipó que 
Banxico se acerca al final de su ciclo 
de ajuste de políticas en ausencia de 
un resurgimiento de las presiones 
inflacionarias que puedan desan-
clar las expectativas de inflación.

“Proyectamos que la tasa de po-
lítica alcanzará un máximo de 11 
por ciento en 2023 y una relajación 
gradual a partir de 2024”, agregó.

Mario Correa, economista in-
dependiente, estimó que la tasa 
llegará al 11 por ciento, y dijo a 
El Financiero Bloomberg, que 
“estamos en niveles sufi-
cientemente restrictivos 
para detener los niveles 
inflacionarios, y me da 
la impresión de que has-
ta que no se vea que la 
inflación descienda de 
forma importante y se 
mantenga en niveles ba-
jos, las tasas de interés se 
mantendrán elevadas”.

Banco Base estima que la tasa de 
interés subirá hasta 11.5 por ciento, 
y analistas de BBVA prevén un últi-
mo incremento de 25 puntos base 
en la tasa en febrero, a 10.75 por 
ciento, y posteriormente Banxico 
haría una pausa y se desvincularía 
de la Fed en marzo.

Andrés Abadía, economista para 
América Latina de Pantheon Ma-
croeconomics, consideró que en 
general, la decisión y el tono menos 
agresivo del comunicado son con-
sistentes con las señales de algu-
nos miembros con respecto al nivel 
apropiado de la tarifa terminal. 

“Esperamos un aumento final, e 
innecesario, de 25 puntos base en 

febrero hasta el 10.75 por ciento. 
Para entonces, debería quedar claro 
en los datos del PIB y del índice de 
precios subyacente que Banxico 
ha hecho lo suficiente para que la 
tasa de inflación general vuelva a 
la meta en 2024”, dijo.

“Creemos que el ciclo termina-
rá en febrero con un aumento de 
25 puntos base hasta el 10.75 por 
ciento. Las tarifas permanecerán 
entonces en suspenso durante al-
gunas reuniones al menos. Pero a 
medida que la inflación retrocede 
y la economía tiene dificultades, 
esperamos que Banxico adopte re-
cortes en las tasas de interés en la se-
gunda mitad de 2023”, de acuerdo 

con Oxford Economics.

RIEsgOs pARA LA INFLACIóN
El banco central prevé 
que la inflación converja 
a la meta de 3 por ciento 
en el tercer trimestre de 
2024. Revisó a la baja el 
pronóstico de inflación 
para el cuarto trimestre 
de este año, de 8.3 a 8.1 

por ciento, y para el primer trimes-
tre de 2023, de 7.6 a 7.5 por ciento, 
pero revisó al alza las previsiones 
del segundo al cuarto trimestre.

Para la inflación subyacente elevó 
los pronósticos, desde el cuarto tri-
mestre de este año, de 8.3 a 8.5 por 
ciento, y para los siguientes trimes-
tres, hasta el primer cuarto de 2024.

Dichas previsiones están sujetas 
al alza por diversos riesgos, como la 
persistencia de la inflación subya-
cente en niveles elevados; presiones 
inflacionarias externas derivadas 
de la pandemia; presiones en los 
precios agropecuarios y energéticos 
por el conflicto geopolítico y de-
preciación cambiaria, entre otros.

separación   
Algunos analistas 
prevén que el 
último ajuste 
en la tasa sería 
en febrero, lo 
que implicaría 
desligarse de la 
Fed en adelante.

Cambio de señal en el horizonte
Banxico elevó la tasa de fondeo a un día en 50 puntos base, acorde con las expectativas del mercado, 
y del ajuste de la Fed; los analistas prevén qua ya está a punto de alcanzarse la tasa terminal.

Política monetaria vs inflación
Previsión para la tasa terminal

Banco Base
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CI Banco
CIAL Insights 
Monex
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Fuente: Banco de México, INEGI y analistas.
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