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Entre ellos, un menor PIB, y deterioro en finanzas publicas y en la nota crediticia

‘Semaforos amarillos’

La economia enfrenta otro afio de incertidumbre, ya que los especialistas consideran que de no
alcanzarse la meta de crecimiento y de inflacion para este afio, se podra registrar una nueva
degradacion de la calificacion de México.
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Entre los principales riesgos que
enfrentard la economia mexicana
enel presente afio es que seregistre
un crecimiento econémico menor al
previsto, loque podriadeteriorar las
finanzas publicas, yesto alapostre
ocasionaria una degradacion en
la calificacion crediticia del pais,
advirtieron analistas.

James Salazar, subdirector de
analisis econémico de CI Banco,
estimé que un riesgo es que no se
consiga la meta de crecer por en-
cimade4 por ciento, lacualesuna
proyeccién factible, pero optimis-
ta, comparada con el consenso de
analistas que prevén un avance

ES LAEXPECTATIVA

De crecimiento del PIB de 2022,
segun la encuesta de Citilbanamex;
la prevision oficial esde 4.1%.

por debajo de 3 por ciento, yen ese
sentido, parece por lomenos dificil
alcanzar el objetivo.

Explicé que entre los inconve-
nientes de no alcanzar la meta
de crecimiento estriba en que los
planes presupuestados en la par-
te de ingresos no necesariamente
se cumplirian, y ello terminaria
afectando algunas de las métricas
en las finanzas publicas, como el
déficit primario o el balance del
sector publico, y al final los Reque-

PREVEN

Analistas de Bursamétricay
Citibanamex para el PIB de este
afio; es la prevision mas baja.

rimientos Financieros del Sector
Publico (RFSP).

Afadi6 entre los principales
riesgos que enfrentara la econo-
miatambién estdn la elevadainfla-
cién, un endurecimiento monetario
mayor al anticipado, el tema de la
pandemia yrecientemente el avan-
ce de 6dmicron, yque laeconomiade
Estados Unidos pierda un poco de
fuerza en surecuperacion, porque
se estdn disipando algunos de los
efectos de los apoyos fiscales.

ESPERAN

Los analistas de inflacion para el
presente aflo, mas que el 3.4% del
pronostico oficial.

Janneth Quiroz, subdirectorade
analisis de Monex, coincidi6 en que
el reto mas importante para Mé-
xico en materia macroecondomica
en 2022 es que el Producto Interno
Bruto (PIB) alcance el objetivo de
crecimiento, ya que el mayor dina-
mismo estd muyrelacionado conlas
finanzas ptiblicas. “Losingresos que
se obtienen por parte del gobierno
estan fuertemente relacionados con
eldesempefio dela economia, tanto
local como externa”, recalco.

RIESGO DE DEGRADACION

Sobre el riesgo de que México sufra
algunadegradacion crediticia, Qui-
roz expuso que la amenaza existe,
considerando que laperspectivade
la calificacién se mantiene negativa
yestodependera del manejo de las
finanzas publicas.

“Hasta el momento, este temor
se habia visto exacerbado en 2021,
perono ocurridy consideramos que
para 2022 las probabilidades han
disminuido, ya que en la medida
en que hamejorado la pandemiay
la perspectiva sobre ella, también
ha mejorado la posibilidad de que
la economia mexicana mantenga
surecuperacién gradual”, recalcd.

Salazar coincidid en que existe
el riesgo de una degradacion en
la nota soberana. “Hay un riesgo
de que se degrade la calificacion
crediticia del pafs, las agencias ca-
lificadorasle han dado el beneficio
deladudaal pais, lamayoria tiene
al pais con una perspectiva que pu-
diera implicar algtin ajuste en la
calificacién”, advirtio.

Afirmé quesihayel riesgo de que
se pueda perder el grado de inver-
sién, por lo menos de parte de una
agencia calificadora. “Lo que han
estado pidiendo las calificadorases
una reforma fiscal, que si bien las
métricas que seguimos observando
sobre todo enla parte de deuda pu-
blica, estan mejor posicionadas que
otros paises similares a México, no
se vislumbra un plan factible, sobre
todo por el tema de los huecos que
siguen generando asuntos como
Pemegx; el riesgo existe aunque no
se considera como el escenario mds
probable”, recalco.

DEPRECIACION CAMBIARIA
La expectativa del tipo de cambio
para este afio es de una deprecia-
cién, y que cierre en alrededor de
22 pesos por ddlar, anticip6 Salazar.
“Afortunadamente en la deuda
del gobierno se hahecho unarees-
tructura interesante, mas cargado
ala deudainterna, lo cual aisla de
estos efectos del tipo de cambio,
ademads gran parte estd a tasa fija,
pero el costo financiero por lo que
se viene acarreando de afios ante-
riores si esta sujeto a volatilidad
cambiaria”, subray6. “Entonces,
seguramente veriamos presiones
porellado del costo financiero con
ladepreciacién cambiaria”, abundé.
Sefald que adicionalmente esta el
tema delastasas deinterés, yaque
laexpectativaesqueseaunafiode
alzaenlamayoriadelospaises, en
México, Estados Unidos, en Asiay
en Europa, yquizds podria ocurrir
afinales de afio, lo que elevaria el
costo financiero de la deuda.





