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Los ingresos del sector público y el 
balance fiscal sufrirían un deterio-
ro, si este año la economía registra 
un crecimiento menor a lo previsto.

Esto, advirtieron expertos, oca-
sionaría una degradación en la 
calificación del país.

James Salazar, de CI Banco, esti-
mó que un riesgo es no crecer arri-
ba de 4 por ciento. Explicó que los 
inconvenientes estriban en que los 
planes presupuestados en la parte 
de ingresos no se cumplieran, y ello 
afectaría algunas de las métricas 
en finanzas públicas. Janneth Qui-
roz, de Monex, dijo que el reto más 
importante es la recuperación del 
crecimiento. Aseguraron que una 
variable importante será el covid.

 Felipe Gazcón / pág. 4

expertos. Menor crecimiento, persistente inflación, 
degradación crediticia y covid, entre las amenazas

Ven riesgos
económicos
para 2022 piden acatar medidas para evitar contagios

llama SEP a regresar
hoy a clases presenciales.
Pág. 34

coronavirus en méxico / PÁG. 31

4 mil 753 vacunas aplicadas el 31 de diciembre

10 mil 864
casos más en 48 horas

Alcanza covid cifras 
rÉcord de contagios
México inicia 2022 con la peor 
cifra de contagios de Covid-19 
desde el 23 de septiembre, por 
la variante ómicron. En tan sólo 
48 horas, hubo 10 mil 864 nuevos 

casos. Europa es ya epicentro de 
la pandemia. “EU, en un repunte 
grave”, dice Anthony Fauci, ase-
sor médico de la Casa Blanca.

 Redacción / págs. 22 y 31

desafían prohibición. En Holanda miles protestan contra confinamiento.

ap

rendimientos
Las 5 empresas 
más ganadoras  
y perdedoras  
en la BMV 
durante el 2021.
Pág. 14

critica lorenzo córdova ‘criminalizar el derecho a disentir’
INE cumplirá y hará la consulta por la revocación de mandato. Pág. 32

alza de impuestos

La elevada inflación y la reforma 
fiscal que entra en vigor este año 
generarán una cuesta fiscal en 
enero, advierten expertos. Prevén 
un alza de impuestos en cigarros, 
refrescos y gasolinas, por la 
actualización de 7.37 por ciento 
en el IEPS, y aumentos en multas, 
pasaportes, entradas a museos y 
zonas arqueológicas. En la CDMX 
habrá un nuevo gravamen de 2 por 
ciento a plataformas tecnológicas 
intermediarias.  F. Gazcón / pág. 5

anticipan  
cuesta fiscal  
durante enero

débil recuperación y un crecimiento 
menor al previsto. 

deterioro en las finanzas públicas 
por menor avance de la economía. 

Calificación baja y degradación de 
la nota soberana del país. 

Endurecimiento monetario mayor 
al previsto. 

pérdida del dinamismo econó-
mico estadounidense que impactaría 
al país.

inflación mayor en México y el 
mundo.

Retos a vencer

Fuente: Analistas.

mayoría
de mexicanos 
prevé que 
2022 sea un 
buen año

ENCUESTApÁg.  
31

ESCRIBEN enrique quintana 
coordenadas / 2

antonio navalón  
año cero / 26

Fuente: El Financiero, encuesta telefónica nacional a 500 adultos del 17-19 de diciembre de 2021.

¿Cómo espera que sea el próximo año?  (%)
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¿Cree usted que en 2022 la 
economía del país va a 
mejorar, empeorar, o seguir 
igual? (%)

¿Cree usted que en 2022 la 
seguridad pública en el país 
va a mejorar, empeorar, o 
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cambiario
Ventanilla bancaria (venta)	 $21.020	 	 -$0.02
Interbancario (spot)	 $20.508	 	 0.19%
Euro (BCE)	 $23.144	 	 -0.43%

accionario
IPC (puntos)	 53,272.44	 	 0.18%
FTSE BIVA	 1,101.26	 	 0.17%
Dow Jones (puntos)	 36,338.30	 	 -0.16%

petróleo
WTI - NYMEX	 75.21	 	 -2.31%
Brent - ICE	 77.78	 	 -2.20%
Mezcla Mexicana (Pemex)*	 71.29	 	 0.35%

bonos y tasas
Cetes 1 día (prom. Valmer)	 5.44%	 	 -0.02
Bono a 10 años	 7.57%	 	 -0.01

metales
Onza oro NY (venta. Dls)	 $1,828.60	 	 0.80%
Onza plata NY (venta)	 $23.35	 	 1.27%

Inflación
Mensual	 1.14%	 	 0.30
Anual	 7.37%	 	 1.13

Entre los principales riesgos que 
enfrentará la economía mexicana 
en el presente año es que se registre 
un crecimiento económico menor al 
previsto, lo que podría deteriorar las 
finanzas públicas, y esto a la postre 
ocasionaría una degradación en 
la calificación crediticia del país, 
advirtieron analistas.

James Salazar, subdirector de 
análisis económico de CI Banco, 
estimó que un riesgo es que no se 
consiga la meta de crecer por en-
cima de 4 por ciento, la cual es una 
proyección factible, pero optimis-
ta, comparada con el consenso de 
analistas que prevén un avance 

por debajo de 3 por ciento, y en ese 
sentido, parece por lo menos difícil 
alcanzar el objetivo.

Explicó que entre los inconve-
nientes de no alcanzar la meta 
de crecimiento estriba en que los 
planes presupuestados en la par-
te de ingresos no necesariamente 
se cumplirían, y ello terminaría 
afectando algunas de las métricas 
en las finanzas públicas, como el 
déficit primario o el balance del 
sector público, y al final los Reque-

Prevén impacto en 
el balance del sector 
público, ante el más 
bajo crecimiento

Entre ellos, un menor PIB, y deterioro en finanzas públicas y en la nota crediticia

felipe gazcón 
fgazcon@elfinanciero.com.mx

Advierten riesgos 
para la economía 
mexicana en 2022

rimientos Financieros del Sector 
Público (RFSP).

Añadió entre los principales 
riesgos que enfrentará la econo-
mía también están la elevada infla-
ción, un endurecimiento monetario 
mayor al anticipado, el tema de la 
pandemia y recientemente el avan-
ce de ómicron, y que la economía de 
Estados Unidos pierda un poco de 
fuerza en su recuperación, porque 
se están disipando algunos de los 
efectos de los apoyos fiscales.

perspectiva anual

*Cotización del 30 de diciembre.

c u a r t a  o l a

2.8% 4.16%1.9%
Es la expectativa 
De crecimiento del PIB de 2022, 
según la encuesta de Citibanamex; 
la previsión oficial es de 4.1%.

esperan 
Los analistas de inflación para el 
presente año, más que el 3.4% del 
pronóstico oficial.

Prevén 
Analistas de Bursamétrica y 
Citibanamex para el PIB de este 
año; es la previsión más baja.

Janneth Quiroz, subdirectora de 
análisis de Monex, coincidió en que 
el reto más importante para Mé-
xico en materia macroeconómica 
en 2022 es que el Producto Interno 
Bruto (PIB) alcance el objetivo de 
crecimiento, ya que el mayor dina-
mismo está muy relacionado con las 
finanzas públicas. “Los ingresos que 
se obtienen por parte del gobierno 
están fuertemente relacionados con 
el desempeño de la economía, tanto 
local como externa”, recalcó.

Riesgo de degradación
Sobre el riesgo de que México sufra 
alguna degradación crediticia, Qui-
roz expuso que la amenaza existe, 
considerando que la perspectiva de 
la calificación se mantiene negativa 
y esto dependerá del manejo de las 
finanzas públicas.

“Hasta el momento, este temor 
se había visto exacerbado en 2021, 
pero no ocurrió y consideramos que 
para 2022 las probabilidades han 
disminuido, ya que en la medida 
en que ha mejorado la pandemia y 
la perspectiva sobre ella, también 
ha mejorado la posibilidad de que 
la economía mexicana mantenga 
su recuperación gradual”, recalcó.

Salazar coincidió en que existe 
el riesgo de una degradación en 
la nota soberana. “Hay un riesgo 
de que se degrade la calificación 
crediticia del país, las agencias ca-
lificadoras le han dado el beneficio 
de la duda al país, la mayoría tiene 
al país con una perspectiva que pu-
diera implicar algún ajuste en la 
calificación”, advirtió.

Afirmó que sí hay el riesgo de que 
se pueda perder el grado de inver-
sión, por lo menos de parte de una 
agencia calificadora. “Lo que han 
estado pidiendo las calificadoras es 
una reforma fiscal, que si bien las 
métricas que seguimos observando 
sobre todo en la parte de deuda pú-
blica, están mejor posicionadas que 
otros países similares a México, no 
se vislumbra un plan factible, sobre 
todo por el tema de los huecos que 
siguen generando asuntos como 
Pemex; el riesgo existe aunque no 
se considera como el escenario más 
probable”, recalcó.

Depreciación cambiaria
La expectativa del tipo de cambio 
para este año es de una deprecia-
ción, y que cierre en alrededor de 
22 pesos por dólar, anticipó Salazar.

“Afortunadamente en la deuda 
del gobierno se ha hecho una rees-
tructura interesante, más cargado 
a la deuda interna, lo cual aísla de 
estos efectos del tipo de cambio, 
además gran parte está a tasa fija, 
pero el costo financiero por lo que 
se viene acarreando de años ante-
riores sí está sujeto a volatilidad 
cambiaria”, subrayó. “Entonces, 
seguramente veríamos presiones 
por el lado del costo financiero con 
la depreciación cambiaria”, abundó. 

Señaló que adicionalmente está el 
tema de las tasas de interés, ya que 
la expectativa es que sea un año de 
alza en la mayoría de los países, en 
México, Estados Unidos, en Asia y 
en Europa, y quizás podría ocurrir 
a finales de año, lo que elevaría el 
costo financiero de la deuda.

‘Semáforos amarillos’

 Variación porcentual anual
Producto Interno Bruto

 Variación porcentual anual
Inflación al consumidor

 Rating de largo plazo 
en moneda extranjera

Calificación de Fitch para México

La economía enfrenta otro año de incertidumbre, ya que los especialistas consideran que de no 
alcanzarse la meta de crecimiento y de inflación para este año, se podrá registrar una nueva 
degradación de la calificación de México.

Fuente: INEGI y SHCP /e: Expectativas CGPE 2022
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