Fitch Ratings baja la

calificacion a Grupo Lala

Redaccion

termometro.economico@eleconomisfa.mx

Grupo Lala, el mayor productor de
lacteos de México, recibié una baja de
calificacién en escala nacional de largo
plazo por parte de la agencia califica-
dora Fitch Ratings, debido a los resul-
tados registrados por la compania, los
cuales estuvieron por debajo de lo esti-
mado por los analistas, asi como por los
retos operativos que enfrenta en Brasil.

La calificacién paso de 'AA(mex)' a
'AA-(mex)', o del tercero al cuarto pel-
dafio en grado de inversion; mientras
que la perspectiva permanecio en 'es-
table', de acuerdo con un reporte.

"Si bien Lala ha experimentado un
crecimiento positivo en ingresos y ren-

tabilidad en México en los ultimos afos,
no ha logrado todavia consolidar sus
operaciones en Brasil, las cuales han
afectado la rentabilidad de la compania
anivel consolidado”, dijo Fitch Ratings
en el reporte.

Lamezcla de ventas en Brasil y Esta-
dos Unidos, asi como un incremento en
los precios de las materias primas, cau-
saron que en los primeros nueve me-
ses del afio el margen de flujo operativo
de Lala fuera de 8.2%, cuando en afios
previos el nivel promedio era superior a
10%, de acuerdo con Fitch.

Ademads de la baja a la calificaciéon
de largo plazo, Fitch Ratings también
redujo la calificacidn de las emisio-
nes de certificados bursatiles identifi-
cados con claves de pizarra LALA 18,

LALA18-2,LALA 19, LALA19-2, LA-
LA 20 y LALA 20-2, que pasaron de

'AA(mex)" a 'AA-(mex)', también del
tercero al cuarto peldafio en grado de
inversion.

Segun Fitch Ratings, el perfil finan-
ciero de Lala es mds d¢bil que los de
Bimbo y Sigma, dado que presenta ni-
veles de apalancamiento neto de alre-
dedor de 3.5x frente a un rango de 2.0x
a 2.5x de dichas companias.

Al 30 de septiembre, 1a posicion de
liquidez de Lala era adecuada al contar
con una posicion de efectivo en caja por
4,800 millones de pesos y vencimientos
de deuda de corto plazo por 2,600 mi-
llones de pesos. Su perfil de liquidez esta
soportado por acceso a lineas de crédito
por cerca de 8,000 millones de pesos.
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