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E l mundo de los otros datos de la econo-
mía generó, desde los primeros momen-
tos de esta administración, un descrédi-
to de la fuente mañanera como referente 
del estado que guarda el país en ma-

teria de economía y finanzas. El mercado sabe 
que los temas económicos son propaganda y no 
información.

Pero son todavía muchos los clientes políticos 
de la 4T que creen sin titubeos en lo que escu-
chan de Andrés Manuel López Obrador, aunque 
cada vez son más los que no entienden por qué 
si el Presidente está tan seguro de lo bien que van 
las cosas, a ellos les va cada día peor.

Estamos ahora mismo en otro de esos momen-
tos en que la realidad de los datos se opone al 
mundo paralelo de “los otros datos”. Estamos 
frente a la insistencia discursiva de que la eco-
nomía mexicana está creciendo y no se ha dete-
nido, pero ante el hecho del México real de que 
en diciembre pasado ya hay, otra vez, números 
negativos. 

El Presidente dice que la economía sigue cre-
ciendo a pesar del repunte de casos de la varian-
te Ómicron y el Inegi informa que todo apunta a 
que la actividad económica del último mes del 
2021 habría tenido un registro negativo.

El instrumento por el que podemos saber esto 
es el Indicador Oportuno de la Actividad Econó-
mica (IOAE), que adelanta la suerte de otra mues-
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tra de gran utilidad estadística que es el Indicador 
Global de la Actividad Económica, el IGAE, que 
es un Producto Interno Bruto (PIB) mensual. 

Este IOAE anticipa que en diciembre pasado 
el IGAE habría tenido una contracción de -0.2% 
en comparación con el mismo mes del 2020, el 
año de la pandemia. 

Adelanta también lo inevitable ante un repun-
te de contagios, que el sector terciario habría pre-
sentado una caída de 1.3% durante el mes de 
mayor actividad comercial del año. 

Es larga la lista de indicadores que muestran 
esa desaceleración económica desde septiembre 
pasado, consumo privado, desempleo, actividad 
industrial, inversión fija bruta, en fin, una larga lis-
ta de datos que nos dejan claro la muy mala no-
ticia de que la economía mexicana sí se está de-
teniendo y es posible que haya dejado de crecer. 

Ya advirtió el propio López Obrador que va 
a subir a la tribuna mañanera a su secretario de 
Hacienda, Rogelio Ramírez de la O, para que 
valide sus dichos sobre el crecimiento continuo y 
sostenido de la economía. 

La Secretaría de Hacienda podría navegar 
muy bien con sus estimaciones presentadas en los 
Criterios de Política Económica que presentó jun-
to con el Paquete Económico para este 2022 que 
puso sobre la mesa legislativa desde el 8 de sep-
tiembre pasado, cuando el panorama era otro. 

Ahora, el secretario Ramírez de la O tiene que 
ir a la mañanera a hacer malabares para defen-
der un crecimiento de 4.1% para este año como 
lo estimaron en septiembre, que sería la única for-
ma de avalar las palabras presidenciales, o bien 
aceptar que el Presidente tiene otros datos y que 
hoy un 3% de crecimiento ya se ve como una me-
ta prácticamente inalcanzable. 

Debe ser difícil para un experto financiero tran-
sitar entre esos dos mundos: el real y el de los 
otros datos. 
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La inflación, el impacto del retiro de estímulos monetarios por 
parte de la Fed y la evolución del Covid, se mantendrán como 
factores de riesgo para América Latina y para México en parti-
cular durante este año, advirtieron analistas de la calificado-
ra Fitch.

Se esperan incrementos de tasas por parte del Banco de Mé-
xico, que permitirán ajustar las expectativas de inflación aun-
que también presionarán a la recuperación económica, advir-
tió el analista soberano Charles Seville.

Al participar en el primer día del seminario Perspectivas Eco-
nómicas para América Latina en el 2022, el director de califica-
ciones soberanas para mercados emergentes de Fitch, Ed Parker 
destacó que el choque mundial de inflación ha afectado más a 
los mercados emergentes, como México, porque los consumi-
dores dedican una mayor proporción de su gasto en los alimen-
tos y energéticos. Por lo tanto, el peso de los incrementos en el 
precio de estos productos y servicios es mayor para la medición 
de la inflación en estos países.

En otra sesión, el director Mundial de Calificación de So-
beranos en la agencia, James McCormack, destacó que ante la 
presión a la que se mantendrá sometida la inflación, los bancos 
centrales emergentes seguirán subiendo las tasas, lo que pesa-
rá sobre el crecimiento económico y aumentará los costos de 
endeudamiento.

Explicó que como la situación fiscal de los emisores soberanos 
de América Latina es menos sólida que antes de la pandemia, el 
incremento de intereses será otro factor de presión.

El debilita-
miento ins-
titucional de 
los órganos 
autónomos 
en México 
se ha con-
vertido en 
un factor de 
riesgo pa-
ra los secto-
res como el 
energético.

Se prevé alza en tasas


