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Estados a elecciones en 2022

Este ano tendremos elecciones en seis estados: Aguascalientes,
Durango (HR DS), Hidalgo (HR AA), Oaxaca (HR A), Quintana Roo
(HR BBB-) y Tamaulipas (HR A); con esto sumarian 21 entidades
en la repablica con elecciones concluidas durante estos dos tlti-
mos afnos, lo cual definird en buena parte el mapa electoral en el
sector subnacional.

Cada uno de estos estados han enfrentado distintos retos du-
rante los ultimos afos; por ejemplo, Oaxaca y Quintana Roo han
sido entidades que por su vocacion turistica se han visto afectados
de manera importante en su actividad economica, sin embargo,
ambas entidades han logrado en términos generales estabilizar
factores importantes dentro de sus finanzas.

Destacaria el caso de Oaxaca, el cual, como muy pocas entida-
des, ha logrado cerrar la revolvencia de los créditos de corto plazo,
los cuales deben ser liquidados tres meses antes del cambio de
administracion; ademas, ha logrado resultados estructurales im-
portantes, como un balance primario equilibrado, un nivel estable
de pasivo circulante a ILD de alrededor del 30%, un servicio de
deuda a ILD que lo estimamos para el cierre de 2021 en 6.5%, v, en
términos generales, 1a entidad ejercio buenas practicas de gober-
nanza que permitieron que inclusive durante el ano pasado tuvie-
ra un incremento en su calificacion de HR A- a HR A.

Quintana Roo, por otro lado, logré sortear la variabilidad del
ingreso que sufrié tanto del lado de los federales como de los in-
gresos propios, por lo que su calificacion se ratifico el afio pasado
en HR BBB-. Estimabamos como factores importantes que toda-
via el afo pasado la entidad cerraria con un déficit en su balance
financiero a ingresos totales de un 3%, y una revolvencia de crédi-
tos de corto plazo de unos 1500mdp, lo cual serd uno de los facto-
res a seguir durante este afo. La deuda neta a ILD es todavia un
factor que coloca a la entidad como una de las que posee mayores
registros de endeudamiento, v estimamos que esta métrica llegara
a niveles de 144% al cierre de 2021, un poco menor a lo registrado
el ano previo.

Hidalgo fue otra de las pocas entidades que, a pesar de un con-
texto mundial adverso, pudo incrementar su calificacion crediti-
cia,la cual pasé de HR AA- a HR AA. Este nivel alto de calificacion
se explica por niveles bajos de endeudamiento, ya que la entidad
presento una deuda neta a [LD de poco mas del 20%:; por otra
parte, la entidad suele registrar balances primarios superavitarios,
el no hacer uso de créditos de corto plazo y un pasivo circulante de
menos del 15% (observe el lector como las métricas comparativas
son consistentes entre los distintos niveles de calificacion) nos
harian pensar que la siguiente administracién contaria con bue-
nos elementos de arranque.

Tamaulipas fue otro estado que logro ratificar su califica-
cion en niveles de HR A, revirtiendo inclusive la perspectiva
negativa del ano previo. Mucho de este movimiento fue moti-
vado por planes menos agresivos de financiamiento, ya que es-
timamos que al cierre de 2021 1a deuda neta a ILD quedara en
alrededor del 53% v la proporcion de deuda de corto plazo so-
bre la de largo plazo sera menor al 4%.

Durango podria ser el estado que presenta el reto mas im-
portante como entidad saliente, ya que deber cerrar la revol-
vencia de sus créditos de corto plazo, que en promedio rondan
los 1500 millones de pesos (mdp). Esta situacion, junto con la
operacion normal de flujo de efectivo que requiere el Estado,
serd una de las principales lineas de accién de la futura admi-
nistracion, ya que si bien las métricas de endeudamiento rela-
tivo no son tan elevadas (deuda neta a ILD de aproximadamen-
te 70%; servicio de deuda de 16% promedio) la liquidez definiti-
vamente sera un tema importante, puesto que el cambio se rea-
lizard en septiembre y gran parte de los gastos de la
administracién publica se generan en el tltimo trimestre.
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