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Emite CFE primer bono sustentable por 1,750 mdd para financiar

@

proyectos de energias renovables

Por Israel Gama

La Comision Federal de Electricidad (CFE) coloc6 de manera exitosa su primer bono sustentable por 1,750
millones de ddélares (mdd) en dos tramos, con vencimientos Unicos (bullet) en mayo de 2029 (7.3 afios) y febrero de
2052 (30 afos), asi como pago de intereses semestrales.

El bono se estructurd bajo un formato de uso de los recursos para proyectos de energias renovables, eficiencia
energética e inclusion social, en cinco diferentes categorias, conforme al marco de actuacion o “Esquema de
Financiamiento Sustentable”, el cual conté con la opinion favorable de la empresa internacional especializada en
materia “Ambiental, Social y de Gobernanza” (ASG) “Sustainalytics” y la aprobacién de los siete bancos que
actuaron como agentes colocadores de la transaccion.

Este resultado muestra el respaldo y la confianza de los inversionistas sobre el trabajo de la CFE en materia de
transicion energética y compromiso social, asi como con los programados en mediano y largo plazo.

Bajo este esquema, la CFE se compromete a utilizar los recursos de la emisién para el financiamiento de proyectos
de inversion y actividades de energias renovables y eficiencia energética, asi como para la provision de servicios
de caracter social, a efecto de contribuir con la aceleracion de la transicion energética, la reduccion de emisiones
de gases de efecto invernadero y la inclusion social, de conformidad con los objetivos y metas del Plan de
Negocios 2022-2026.

A pesar de la volatilidad de los mercados financieros internacionales observada recientemente, la operacion
financiera tuvo demanda inicial total de 2.1 veces el monto emitido, la cual para el tramo de 7 afios fue de 2.0 veces
y para el tramo de 30 afios de 2.4 veces. Esta demanda robusta permitié ajustar el precio en 25 pbs en ambos
tramos, lo que se tradujo en ahorros financieros importantes para la CFE, que confirma el interés de los
inversionistas por instrumentos de inversion con riesgo en México. La distribucion de los montos en cada tramo y
su correspondiente tasa de interés es la siguiente:

e Tramo a 7 afios: asignacion de 1,250 mdd a una tasa de 4.69% (Bono del Tesoro de Estados Unidos +
275 pbs).

e Tramo a 30 afios: asignacion de 500 mdd a una tasa de 6.36% (Bono del Tesoro de Estados Unidos +
400 pbs).

Las emisiones contaron con calificacion BBB emitida por S&P Global Ratings; Baa1 por Moody’s, y BBB- por parte
de Fitch Ratings. Los coordinadores globales de la transaccion fueron: Bank of America, HSBC, JP Morgan y
Santander. Actuaron como bancos colocadores (Joint Bookrunners): Barclays, Scotiabank y SMBC. Ademas, los
agentes estructuradores del bono sustentable fueron JP Morgan y Santander.

El monto total de la emision del bono sustentable de la CFE es el mas grande de un corporativo en América Latina.
En el caso del tramo a 7 afios corresponde al mayor monto emitido de forma individual en la region. En el ambito
de México, el tramo a 30 afios corresponde al bono sustentable de mayor duracion. De esta forma, CFE se
constituye como el emisor mas importante de bonos sustentables en su tipo en América Latina y el nico en el
sector de empresas de energia en México.
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