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Crédito Real cae en default; busca refinanciarse

La Sofom no pago el capital de las notas senior por 170 millones de francos suizos con vencimiento el 9 de febrero de
2022.

POR RICARDO VAZQUEZ PUBLICADO: 12 FEBRERO 2022

La Sociedad Financiera de Objeto Multiple (Sofom) Crédito Real (Creal) cay6 en incumplimiento de pagos de un bono
suizo el pasado 9 de febrero, por lo que esta en la busqueda de opciones para financiarse.

Asimismo, mencioné que se encuentra trabajando en la ejecucion de una estrategia que le permita fortalecer la
estructura financiera de la compania.

Desde el pasado 4 de febrero, Crédito Real dio a conocer que recibié una nueva degradacion a la calificacion crediticia
por parte de S&P Global Ratings y Fitch Ratings con observaciones negativas (perspectiva de mayor riesgo). Lo anterior
fue consecuencia de la lentitud en los planes de fondeo de la compaiiia y que determinaron el incumplimiento del pago
de un bono no garantizado de francos suizos.

Como consecuencia del impago, las calificadoras S&P y Fitch pusieron a Creal en estado de Incumplimiento
Restringido luego de no pagar el principal de 170 millones de francos suizos, por un bono de dicho pais que vencié el 9
de febrero.

Como respuesta a ello, la Sofom comunic6 al mercado la bisqueda de diversas alternativas de financiamiento y
a la par anuncié cambios en su gobierno corporativo.

Entre los cambios, anunciaron la salida de gran parte de la familia controladora y la entrada de nuevos consejeros
independientes, elevando la calidad de gobernanza, influyendo confianza en el mercado y alineandose con los
estandares internacionales.

Sobre el tema, un reporte de Intercam sefial6 que ahora la financiera cuenta con un gobierno corporativo mas sélido,
con cuatro miembros propietarios y cinco miembros independientes, alinedndose con los estandares internacionales de
gobernanza.

El anélisis agrego6 que “segun su reporte del 3T21, el 30.4% de la deuda de Crédito Real vence en el 2022, lo que
equivale a alrededor de $16 mil 900 mdp entre el bono suizo antes mencionado, sumado a diversas lineas de crédito,
bursatilizaciones y notas subordinadas. Ello pone presién particularmente en este afio por que la mayoria de sus
vencimientos son en el corto plazo”.

Hasta el momento, la empresa no ha sido capaz de concretar una renegociacion o refinanciamiento de su
deuda, por las calificadoras la han puesto en Incumplimiento Restringido.

“Habra que estar atentos a las noticias en las siguientes semanas para evaluar la situaciéon de la empresa y la posible
reestructura de sus pasivos. Asimismo, en las proximas semanas Crédito Real deberia publicar sus resultados del
4T21".

Derivado de esta situacion, el precio de sus titulos en el mercado de valores se ha desplomado. El valor de mercado de
la financiera presenta una disminucion de 70.6% en los ultimos 12 meses, solo inferior a la de 72.6% de Aeroméxico en
el mismo periodo.



