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ALBERTO AGUILAR

S&P rechaza criterios de CNBV, 
más zozobra a fondeo y HR 
Ratings se desmarca 
Con una economía que va a crecer menos, también para el sistema financiero el 
escenario luce complicado.

Vaya los bancos cerraron 2021 con una caída en la derrama de crédito, inclusive 
la de consumo y empresas.

Entre las sofoles, la mora sigue muy alta y el fondeo se ha enrarecido. El golpe de 
Alpha Credit de Augusto Álvarez y José Luis López que terminó en concurso 
lastimó al mercado y ahora también el incumplimiento de Crédito Real de Ángel 
Romanos.

Así como muchos pequeños bancos siguen lastimados, en lo que son las sofomes
y otros intermediarios financieros va a continuar un proceso de depuración que 
inició desde 2020.

Al panorama se sumó ayer la determinación de S&P que comanda María 
Consuelo Pérez Cavallazzi de abandonar las calificaciones de financiamiento 
estructurado en México, dado que la CNBV de Jesús de la Fuente les solicitó a 
esas firmas modificar la metodología que siguen en el mundo.
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Básicamente se exige una especie de auditoría para corroborar que en dichas 
operaciones sí hay garantías reales. No es una petición sencilla para operaciones 
que incluyen miles de créditos.

Expertos hacen ver que exigencia de la CNBV vía la vicepresidencia de 
Supervisión Bursátil que lleva Itzel Moreno se aparta de los criterios que siguen 
esas firmas en el orbe. No son auditores. De ahí quizá la decisión de S&P.

La noticia dado el entorno de incertidumbre y la astringencia no cayó bien. Podría 
perjudicar, aunque no todas las calificadoras seguirán a S&P.

Dado que el asunto se arrastra desde 2019, se sabe que otras como Fitch 
de Carlos Fiorillo o HR Ratings que dirige Pedro Latapí han trabajado con el 
supervisor para incorporar los nuevos criterios. Según esto sus propuestas les 
fueron aprobadas hace tiempo.

Ayer HR Ratings refrendó su compromiso con los nuevos estándares. No es 
descartable que igual Fitch haga lo propio con sus clientes tras sus arreglos con la
autoridad.

Lo que es un hecho es que S&P sorprendió al mercado con su determinación. 
Puede que sea una decisión estratégica, de fondo para no quebrantar sus 
procedimientos globales o económica dado el desgano que enfrentan los 
estructurados en construcción y el ámbito energético.

Como quiera el resto de las calificadoras aprovecharán. Veremos que decide 
Moody’s de Carlos Díaz de la Garza y la propia Verum que lleva Roberto Guerra.
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