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Los instru-
mentos es-
tructurados
son parte de
los llamados
derivados al-
ternativos. Las
afores suelen
invertir en ellos
porque entre
ofras venfajas,
cuentan con
doble califica-
cién, un reque-
rimiento legal
para que pue-
dan conseguir
rendimientos
al invertir en
instrumentos
seguros.

La CNBYV solicité verificar cartera de créditos y garantias

S&P dejara de calificar
financiamiento
estructurado en M¢éxico

®E| 6rgano regulador dijo que las medidas correctivas se solicitaron a
todas la agencias en noviembre del 2020; se cumplen desde el 2021
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a agencia Standard &
Poor’s informo que
dejard de calificar ins-
trumentos de Finan-
ciamiento Estructura-
do en México, pues no estdn en
posibilidad de ejecutar los nuevos
criterios que les impuso la Comi-
sion Nacional Bancaria y de Valo-
res (CNBV) para cumplir con esta
encomienda.

La modificacion que solicito el
regulador, incluye procedimien-
tos en lametodologia que exigen la
verificacion de la cartera de crédi-
tos asi como las garantias que res-
paldan cada transaccion de finan-
ciamiento estructurado.

“Standard & Poor’s no realiza
actividades de auditoria, ni asume
la obligacion de validar la infor-
macion que recibe. En la determi-
nacion de nuestras calificaciones
crediticias confiamos en la vera-
cidad de la informacién que nos
proporcionan los emisores y sus
agentes, incluyendo asesores fi-
nancieros de los emisores, ase-
sores legales y auditores, segun
corresponda”.

Enun comunicado, subrayaron

| \

Actualmente sélo S&P y Fitch Ratings califican en México los instrumentos

estructurados. roro: reUTERs

que las calificaciones crediticias de
S&P Global Ratings se limitan al
estudio, andlisis, opinion, evalua-
cién y dictaminacion sobre la ca-
lidad crediticia de valores.

“S&P Global Ratings no estd en
posibilidad de implementar este
nuevo requerimiento establecido
por nuestro regulador (en México)
anuestras metodologias ya que es-
taria fuera del alcance de nuestro
rol como institucion calificadora
de valores”, resaltaron.

Como resultado avisaron que

“S&P Global Ratings no tiene otra
alternativa que dejar de asignar
nuevas calificaciones en Escala
Nacional a cierto tipo de transac-
ciones de financiamiento estruc-
turado en México”.

En el comunicado anunciaron
que tampoco continuardan con
la vigilancia de las calificaciones
existentes y planean retirar lama-
yoria de las calificaciones vigen-
tes en escala nacional de financia-
miento estructurado en México en
los proximos meses.

“Buscamos minimizar la po-
tencial disrupcion en el mercado
respecto del retiro de estas califi-
caciones y estaremos comunican-
donos en el momento oportuno,
con cada uno de los interesados
de forma individual para proceder
con el retiro correspondiente con-
forme ala legislacion y normativi-
dad aplicable”.

Medidas correctivas: CNBV
Tras conocer la decision de S&P, 1a
CNBYV aclar6 que el requerimiento
al que hace referencia el comuni-
cado no se propicié de una modi-
ficacion a la regulacion, sino en el
ejercicio de labores de supervision
y vigilancia.

Estas labores, detalld en un
comunicado, derivaron en la so-
licitud de la implementacién de
diversas acciones y medidas co-
rrectivas en noviembre del 2020 a
S&P Global, a fin de robustecer los
procedimientos de calificacion, asi
como las calificaciones mismas.

La CNBV destaco que que di-
chas acciones y medidas correc-
tivas fueron solicitadas a todas las
agencias que asignan calificacio-
nes de financiamiento estructu-
rado, las cuales cumplieron ca-
balmente con el requerimiento de
esta autoridad desde marzo 2021,
y seguiran calificando este tipo de
emisiones, por lo que el publico
inversionista no se verd afectado.




