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Fuerte baja 
en índices de 
deuda por 
alta inflación

Reuters

Los gobiernos se beneficiarán 
de una fuerte caída en los índices 
de deuda impulsada por la infla-
ción más elevada en décadas, dijo 
el miércoles Fitch, que estima que 
las alzas de precios reducirán alre-
dedor de 5 puntos porcentuales de 
la deuda de Estados Unidos y en 2 
puntos porcentuales la deuda glo-
bal en relación con el PIB.

Los efectos previstos de la infla-
ción del 2022 en los coeficientes de 
deuda pública varían según la re-
gión, y la agencia de calificación 
estimó un impacto más pequeño 
para las naciones de Oriente Me-
dio y África del Norte, con efectos 
más notorios en los países de Áfri-
ca subsahariana.

Los bonos soberanos de mer-
cados desarrollados, en los que se 
pronostica que la inflación empu-
jará los índices de deuda pública 
por debajo de una mediana, in-
cluyen a Estados Unidos con una 
caída 5 puntos porcentuales de 
su PIB, Reino Unido con 4.6 pun-
tos porcentuales y Canadá con 4.1 
puntos porcentuales.

En el promedio de los indicado-
res de Fitch de 120 países, la caída 
mundial se establece en 2 puntos 
porcentuales.

“Sería exagerado afirmar que la 
deuda se está inflando al menos a 
nivel mundial, en lugar de esto, la 
inflación más alta definitivamente 
está ayudando”, dijeron en un in-
forme dos de los principales ana-
listas de bonos soberanos de Fitch, 
James McCormack y Ed Parker.

El lunes la calificadora Fitch dijo 
que el impacto de la elevada infla-
ción global en las notas de los bo-
nos soberanos de América Lati-
na está contenido, pero destacó la 
importancia de vigilar un posible 
efecto adverso.

No obstante, la firma indicó que 
los títulos de gobiernos de Amé-
rica Latina parecen afrontar más 
desafíos este año en relación con 
el 2021, debido a la tasas alarman-
tes de inflación.

Minutas reunión de enero

Fed busca un 
incremento 
más rápido  
en las tasas
•Participantes sugirieron que estaría justificado 
un ritmo más rápido de aumentos de los réditos 
directrices que en el periodo posterior al 2015

Agencias

L os responsables de 
la  Reserva Fede-
ral (Fed), que buscan 
elevar las tasas direc-
trices de cara a la in-

flación, consideraron hacerlo de 
manera mucho más rápida que 
en el periodo pasado de recupe-
ración económica y crecimien-
to, sin embargo, la toma de de-
cisiones dependerá de un análisis 
reunión a reunión, según las mi-
nutas del encuentro que fueron 
publicadas.

En la última reunión del Co-
mité Federal de Mercado Abier-
to (FOMC por su sigla en inglés) 
de la Fed, llevada a cabo el 25 y 26 
de enero, la mayoría de los parti-
cipantes “sugirieron que estaría 
probablemente justificado un rit-

mo más rápido de incrementos de 
las tasas directrices que en el pe-
riodo posterior a 2015”, señalan 
las minutas.

La Fed se alista a endurecer su 
política monetaria, que hasta fi-
nales de 2021 había sido muy pru-
dente respecto a los incrementos 
de tasas, con el fin de no entorpe-
cer la recuperación ni pesar sobre 
el mercado del empleo.

“Aun así, los participantes hi-
cieron hincapié en que la tra-
yectoria adecuada de la políti-
ca monetaria dependería de la 
evolución económica, financie-
ra y de sus implicaciones para las 
perspectivas y los riesgos en tor-
no a las mismas”, de acuerdo con 
las actas.

Pero ahora el crecimiento eco-
nómico está amenazado por la 
fuerte inflación. Frente a eso, el 

En enero las 
ventas minoristas 

fueron sólidas 
y se agregaron 

467,000 puestos 
de trabajo, mucho 

más de lo esperado. 
foto: reuters

Frente a la 
inflación, el 
alza de tasas 
es la mejor 
arma, pues 
tiene por 
efecto enca-
recer el cos-
to de los cré-
ditos y por lo 
tanto ralen-
tiza el con-
sumo con 
miras a apa-
ciguar la pre-
sión sobre los 
precios.

alza de tasas es la mejor arma, 
pues tiene por efecto encarecer 
el costo de los créditos y por lo 
tanto ralentiza el consumo con 
miras a apaciguar la presión so-
bre los precios.

“La mayoría de los participan-
tes notaron que, si la inflación no 
baja como se prevé, sería apro-
piado que el Comité suprima la 
política de acomodamiento a un 
ritmo más rápido del que aplica 
actualmente”, se enfatiza.

Por su parte, los inversionis-
tas esperan que la Fed comience 
a subirlas el mes próximo con un 
aumento inicial de medio punto 
porcentual y continúe al alza du-
rante el año.

Las tasas habían sido reducidas 
hace dos años a un rango de entre 
0 y 0.25% ante la expansión de la 
pandemia por Covid-19 en Es-
tados Unidos y por su inminente 
amenaza a la economía.

Pero el ritmo debería ser más 
rápido, pues la economía esta-
dounidense es ahora más sólida 
que en el 2015, cuando el FOMC 
de la Fed “inició por última vez 
un proceso de supresión de su 
política monetaria”, señalaron 
los funcionarios de la institución.

El documento ofreció un re-
cuento más detallado de la re-
unión en la que las autorida-
des acordaron que “pronto sería 
apropiado” subir la tasa de in-
terés referencial a un día desde 
cerca de cero, y también deba-
tieron planes para reducir el ba-
lance de casi 9 billones de dólares 
del organismo.

Los datos económicos divulga-
dos desde la última reunión han 
reforzado la disposición de la Fed 
para actuar. Las ventas minoris-
tas de enero fueron sólidas y los 
empleadores agregaron 467,000 
puestos de trabajo en el primer 
mes del año, mucho más de lo 
esperado. Las cifras de inflación 
más recientes no mostraron se-
ñales de alejarse del máximo ac-
tual de 40 años.

En enero, los funcionarios de 
la Fed también discutieron planes 
para recortar las inversiones en 
bonos del Tesoro y valores respal-
dados por hipotecas, y emitieron 
un conjunto de principios gene-
rales para guiar las reducciones. 
Ahora deben precisar los detalles 
de cuánto será la reducción men-
sual y cuándo comenzar.

Alemania reducirá impuestos a favor de la economía
Reuters

El Consejo de Ministros de Ale-
mania respaldó el miércoles un pa-
quete de medidas de alivio fiscal 
para trabajadores y empresas, di-
jo una fuente gubernamental, con 
el objetivo de mitigar el impacto de 
la pandemia en la mayor economía 
de Europa.

La Cuarta Ley de Alivio Fiscal 
por coronavirus incluye una exen-

ción de impuestos sobre las pri-
mas para los trabajadores sanitarios 
hasta un importe de 3,000 euros y 
una serie de medidas de alivio fiscal 
para las empresas en un plan que 
tiene un valor total de unos 11,000 
millones de euros (12,510 millones 
de dólares) hasta el 2025.

El ministro de Finanzas, Chris-
tian Lindner, dijo a periodistas que 
el paquete es “una contribución a 
la estabilización de la recuperación 

económica y al fortalecimiento de 
la economía”.

La economía alemana terminó 
el año pasado en una posición de-
licada, contrayéndose 0.7% en el 
cuarto trimestre, ralentizada por 
las restricciones introducidas en 
otoño para luchar contra una cuar-
ta oleada de Covid-19, así como 
por las interrupciones en la cade-
na de suministro.

Además registró una inflación 

de 4.9 por ciento, por lo que el Go-
bierno quiere que el nuevo paque-
te apoye la recuperación.

El proyecto de ley incluye dispo-
siciones que permitirán a las em-
presas deducir de sus impuestos 
algunas inversiones realizadas en 
2022 de manera más rápida, así co-
mo compensar las pérdidas con 
los beneficios anteriores en mayor 
medida que antes y reducir así sus 
impuestos de años anteriores.


