MéXxico, con
guardacito
agotacioen
mediodela
volatilidad

Ante el ambiente adverso a causa del
ataque ruso a Ucrania, los fondos de
estabilizacion usados contra el Covid
deben volver a llenarse: expertos

LEONOR FLORES
—garerdeluniversal.conmx
México enfrentara el ambiente
externo adverso derivado del
ataque de Rusia a Ucraniasinin-
gresos por coberturas petroleras
v fondos de ahorro semivacios.

Ante ese panorama, anadie-
ron, es indispensable volver a
llenar los fondos de estabiliza-
cion de reserva que fueron usa-
dos en los ultimos dos afos para
hacer frente a la crisis provocada
por la pandemia de Covid-19.

Elsaldototal de esos fondosse
ubico en 54 mil 634 millones de
pesos al cierre de 2021.

Reserva agotada
Edgar Gonzdlez, asociado de
Andlisis Econémicoy Deuda So-
berana de la calificadora HR Ra-
tings, senald que los fondos de
estabilizacion quedaron practi-
camente vacios el ano pasado.

Son un colchén para com-
pensar caidas de ingresos publi-
cos, esdecir, una especie de blin-
daje para la economia. Al cierre
de 2021, sumaron 54 mil 634 mi-
llones de pesos.

Entre ellos, el masimportante
es el Fondo de Estabilizacion de
Ingresos Presupuestarios (FEIP),
del cual el gobierno toma recur-
50§ para comprar las coberturas
petroleras y evitar recortes.

EIFEIPquedo conunsaldode

9 mil 907 millones de pesos, con -

un incremento de 409 millones
de pesos respecto a 2020.

Otro mds es el Fondo de Es-
tabilizacion de los Ingresos de las
Entidades Federativas (FEIEF),
que acabo el ano pasado con 21
mil 367 millones de pesos frente

a 30 mil 650 millones de pesos
que tenia hasta 2020, pues se to-
maron 9 mil 282 millones de pe-
SOS para resarcir las participacio-
nes a estados y municipios.

En tanto, el Fondo Mexica-
no del Petroleo para la Estabi-
lidad y el Desarrollo reporto
un saldo de 23 mil 359 millo-
nes de pesos en 2021.

Proteccion indispensable

En 2021, por la recuperacion de
los petroprecios en los mercados
internacionales, no se activo el
seguro petrolero contratado por
el gobiernoque protegeria el pre-
supuesto de una caida en la co-
tizacion del crudo.

Analistas de GAMAA Deriva-
dos, Marcos y Asociados v Fran-
klin Templeton, anticipan que
en 2022 tampoco habrd un pago
por coberturas petroleras.

Los prondsticos apuntan a
que las referencias internacio-
nales sigan elevadas tras alcan-
zar 100 doélares por barril en los
ultimos dias, estimaron.

Al momento, la mezcla mexi-
cana de exportacion ronda 89
dolares por barril, frente a la co-
tizacion de 55.10 dolares inclui-
da en el Presupuesto de Egresos
de la Federacion para 2022,

Sin embargo, los especialistas
resaltaron la importancia de
mantener la estrategia de asegu-
rar el precio del crudo, mas aho-
ra que se intensificara la volati-
lidad por el impacto de la inva-
sion rusa a Ucrania.

Mercados traicioneros

México compra coberturas pe-
troleras en los mercados inter-
nacionales desde 2001 como es-
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La mezcla me-
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Seaurocontracontingencia

No hay recursos para alguna eventualidad, pese al alza

de las cotizaciones clel crudo,
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ALFONSO GARCIA
Director de GAMAA Derivados

'ES Importante tener
coberturas, pues en
cualquier momento
caen los precios de

I0S energeticos... se
tebe aprovechar para
tomarias a menor costo

trategia para enfrentar la volati-
lidad de los precios petroleros y
protegerse contra una caida
abrupta del valor del crudo.

A travésde este mecanismo se
garantiza el precio del barril que
se vende al exterior v, si resulta
inferior al presupuestado, el go-
bierno recibe un pago de las en-
tidades financieras extranjeras
con las que contrato el seguro.

“Es importante contar con co-
berturas porque los mercados
no tienen palabra de honor, en
cualguier momento se pueden
caer los precios de los energeti-
cos”, advirtio Alfonso Garcia, di-
rector de GAMAA Derivados.

“Con el problema entre Rusia
y Ucrania, puede que lleguen a
un acuerdo y esto se desinfle, y
los participantes del mercado
salgan a tomar utilidades. Por
eso debemos aprovechar esta
coyuntura para tomar cobertu-
ras a menor costo”, enfatizo.

Para Luis Labardini, especia-
lista del sector energético de la
consultoria Marcos v Asociados,
comprar coberturas es una me-

dida correcta, aunque eventual-
mernte no se necesiten.

“ES como comprar un seguro:
si tienes un accidente, te pagan
el danio, pero si en 2021, como se
presume, no paso, v en este 2022
tampoco sucede, el seguro ya se
tiene”, ejemplifico.

Ramsé Gutiérrez, vicepresi-
dente y director de Inversion en
Franklin Templeton, advirtio
(que es mejor recurrir a ese me-
canismo de proteccion y coinci-
did en que es como tener un se-
guro de auto o de vida.

Durante 2020, el gobierno fe-
deral cobrd 2 mil 380 millones de
dolares por coberturas, lo que
ayudo a compensar la baja de los
ingresos petroleros.

Edgar Gonzalez, de HR Ratin-
gs, refirio que el gobierno federal
pago mil millones de dolares en
2021 para adquirir coberturas
petroleras, en el rango promedio
de los ultimos afios.

De 2016 a 2021, este esquema
s¢ ha activado dos veces, es decir
que en dos ocasiones el gobiemo
cobro el seguro, dijo.

El afio pasado la cobertura
protegié un rango promedio de
entre 200 y 250 millones de ba-
rriles de la mezcla mexicana a
unacotizacion de 42 dolares, pe-
ro en gran parte del ano se in-
cremento de manera importan-
te el precio del barril, para fina-
lizar en 63.50 dolares,

Lo anterior arrojo una dife-
rencia positiva, pero México no
recibit nada por lacobertura pe-
trolera; sin embargp, losingresos
petroleros aumentaron signifi-
cativamente, lo que puso de re-
lieve su pesoy dependencia para
las finanzas publicas. @



