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Bocanada de confianza a México: S&P

=== | gobierno mexicano recibe una bo-
canada de oxigeno o, mejor debie-
ra decirse, una bocanada de con-
fianza, en un momento de singular
s dificuliad econémica para México.

La agencia calificadora Standard
and Poor’s anuncié ayer que mantiene
a México en grado de inversién y mejo-
ra su perspectiva de negativa a estable.
Es la segunda que mejora la perspectiva des-
pués de Fitch. Sélo falta Moody’s que podria
hacerlo en breve.

La mejoria en la perspectiva de S&P es un
reconocimiento para el gobierno lopezobra-
dorista, pero mds ampliamente es un recono-
cimiento a los gobiernos de las dltimas dos
décadas que han mantenido la democracia
y la estabilidad macroeconémica.

Hay que destacarlo. La ratificacién de la
calificacién soberana de México, dos nive-
les por encima del grado de inversién, es
un reconocimiento por parte de la califica-
dora, de la prudencia fiscal y monetaria,
ejercida y esperada, por y del gobierno
mexicano.

Ademds, valora la estabilidad de la deu-
da publica como proporcién del Producto In-
temo Bruto.

Con éllo se desvanece la posibilidad de
una degradacién credificia para México en
lo que resta de este afio y, el préximo afio
2023. Lo cual, sin duda, es una muy bue-
na noficia.

El presidente Andrés Manvel Lépez Obra-
dor, en cuanfo recibié la noficia de parte del
subsecretario Gabriel Yorio, de inmediato la
twitted. Lo presumié en las redes.

No es para menos. La agencia calificado-
ra considera que el gobierno lopezobrade-
rista manfendrd tales politicas a pesar de las
presiones sobre la inflacién y el crecimiento,
los shocks de precios internacionales y el cre-
ciente riesgo de recesién en EU.

No espera que se aprueben iniciativas
consfitucionales que presionen el enforno de
negocios.

Observa que el gobierno y su partido,
aunque tienen mayoria simple en el Congre-
so, estdn limitados para promover enmien-
das constitucionales controvertidas.

E incorpora los complejos desafios fiscales
en Pemexy la CFE, la cautelosa ejecucién fis-
cal del soberano, la menor incertidumbre so-
bre la politica energéticay los avances en la
inversién del sector privado.

Riesgos a la baja

Sin embargo, advierte de dos riesgos especi-
ficos que podrian llevar a un recorfe de la ca-
lificacién crediticia.

Entre estos, menciona:

1.- Refrocesos inesperados en la gestién
macroeconémica o en el didlogo entre los so-
cios del Tratado entre México, Estados Uni-
dosy Canadd (FMEC), que podrian debilitar
la inversién y la confianza.

2 .- Advierte que niveles mds alfos de deu-
da del gobierno general y de déficits au-
mentarian los riesgos fiscales asociados con
cualquier apoyo exiraordinario para las em-
presas esfatales, Pemex y CFE.

Factores al alza

En sentido contrario S&P destaca dos puntos
que podrian llevar a una mejoria en la califi
cacién crediticia.

1.- Una gestién politica y econémica efi-
caz que impulse el débil crecimiento de Mé-
xico, con un panorama de inversién mds
dindmico.

2 - Iniciativas que impulsen la flexibilidad
presupuestal, los espacios fiscales, y que am-
plien la base fributaria no petrolera para mi-
tigar los pofenciales pasivos confingentes
provenientes de las empresas propiedad del
gobierno en el sector de energia.

La circunstancia actual no pasa inadverti-
da para S&P.

Refiere que la economia mexicana ain no
ha alcanzado los niveles previos a la pan-
demia dada una débil confianza de los in-
versionistas privados con respecio a algunas
politicas locales, y espera que el crecimien-
to econémico se mantendrd por debajo del
de sus pares.

Standard and Poor’s tiene claro que la
economia mexicana regisira un débil creci-
miento econémico: que las politicas guber-
namentales han limitado las inversiones; que
la politica energética del gobierno respecto
de Pemexy CFE muy probablemente conduz-
can a que el gobierno les oforgue un apoyo
extraordinario.

Los retos que tiene la economia mexicana
son muchos y diversos. De ahi el valor de la
bocanada de confianza que le inyecté la in-
fluyente agencia calificadora. Al fiempo.

Atisbos
NEARSHORING - 5Viene la dolariza a Méxi-
co, con el nearshoring? El Banco Interameri-
cano de Desarrollo extiende una linea de cré-
dito inicial de 200 millones de délares a las
empresas que reubiquen sus operaciones en
México, especialmente en el sureste, anuncié
la Secrefaria de Hacienda y Crédito Publico.
EI BID estima que la ganancia potencial en
el corfo y mediano plazo de México por el
nearshoring es de 35 mil millones de délares,
equivalente a 2.6 por ciento del PIB.
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