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Mejora S&P perspectiva
a calificacion de México

RATIFICACION. Nota soberana se mantiene en BBB, pero con panorama estable

Standard & Poor’s ratificé la califi-
cacion deladeudasoberana de Mé-
xico en BBB ymejord la perspectiva
de negativa a estable, por lo que
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EL FINANCIERO

Confia en que la deuda se man-
tenga por debajo del 50 por ciento
del PIB y que la posicion externa
siga siendo de fortaleza crediticia.
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COMISION PERMANENTE. Plantean
erradicar la violencia feminicida.

| Principales calificaciones de México
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ECONOMIA

MERCADOS E INDICADORES

Considera que habra
un manejo econémico
prudente en los
proximos dos anos

INDICADORES LIDERES
CAMBIARIO
Ventanillabancaria (venta)
Interbancario (spot)

Euro (BCE)
BONOSYTASAS
Cetes1dia(prom. Valmer)
Bonoa10arios

$21.180
$20.692
$21.019

173%
8.96%

Contacte con la seccion: economia@elfinanciero.com.mx Tel. 55-5449-86-00

ACCIONARIO

IPC (puntos)
FTSEBIVA

Dow Jones (puntos)

METALES
OnzaoroNY (venta.Dls)
OnzaplataNY (venta)

47722.29
992.66
31,03768

$1,736.50
$19.16

PETROLEO

WTI-NYMEX

Brent-ICE
MezclaMexicana (Pemex)

INFLACION
Mensual (may-22)
Anual (may-21/may-22)

98.53
99.72
93.08

0.18%
1765%
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PERSPECTIVAS DE S&P

1.7%

47.2%

11.5%

20.5
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GUILLERMO CASTANARES
jcastanares@elfinanciero.com.mx

Standard & Poor’s (S&P) ratificéla
calificaciéon deladeudasoberanade
largo plazo de México en moneda
extranjeraylocalen ‘BBB’y‘BBB+,
respectivamente y mejord la pers-
pectivade ‘negativa’ a ‘estable’, por
lo que los analistas consideran un
menor riesgo de que el pais pier-
da el grado de inversién en esta
administracién.

Enunreporte, la calificadora des-
tacd que el Gobierno busca politicas
que mantengan la solidez de sus
finanzas publicasyniveles de deuda
por debajo de 50 por ciento, lo que
permitird continuar con un entorno
de estabilidad macroeconémica.

“La perspectiva estable refleja
nuestra expectativa de que preva-
lecera un manejo macroeconémico
cauteloso durante los préximos dos
aflos, a pesar de un contexto mun-
dial mas complejo. Esperamos que
la administracién del presidente
Andrés Manuel Lépez Obrador siga
politicas econdmicas que resulten
en una dindmica fiscal y de deuda
estable”, abundé la agencia.

Sinembargo, advirtieron que los
roces que ha tenido México con sus
principales socios comerciales—Es-
tados Unidos y Canada—, podrian
desincentivar la inversion al pais.

“Los contratiempos inesperados
enla gestion macroecondmica o en
las discusiones entre los socios del
T-MEC sobre el fortalecimiento de
laresiliencia dela cadena de sumi-
nistro y los vinculos transfronteri-
zos probablemente debilitarian la
confianzaylainversion, y podrian
conducir a unarebaja en los proxi-
mos dos afios”, indicd S&P.

También sefial6 que cualquier
apoyo extraordinario necesario
paraPemexy CFE podrian derivar
enunarebaja, pues esto conduciria
amayores déficits del gobiernoy
aumentarian los riesgos fiscales.

El presidente Andrés Manual
Lépez Obrador destacd que, desde
Haciendale comunicaron que esta
ratificacion brinda mayor certidum-
bre a los inversionistas de que no
habra una baja de la calificacién
en los siguientes meses.

Hacienda destacé que la mejo-
ra en la perspectiva junto con la
ratificacién de la deuda soberana
permitird continuar con un acceso
favorable a los mercados interna-
cionales y nacionales.

DE CRECIMIENTO
Econdmico en México preve la
calificadora para 2022,y de19%
para 2023y 21% en 2024.

COMO % DELPIB

Se espera para ladeuda del
gobierno este ano, 48.2% en 2023
vy 49% en 2024.

RATIFICA CALIFICACION

S&Psubea
‘estable’la
prevision
delanota
soberana

delpais

Ven analistas un menor riesgo
de gque se pierda el grado de inversion

S&P destaco que la composicion
de la deuda soberana de México,
con 80% enmoneda localy 55%
de esa atasafija, limita el riesgo de
mercadoy de tasa de interés.

MENOS TEMOR

Analistas coincidieron en que la

mejora en la perspectiva reduce el

riesgo de que México pierdael grado

deinversién en estaadministracion.
Ernesto O’Farril, presidente de

Grupo Bursamétrica, apunt6 que

Advirtié gue los riesgos para

eldesempeno fiscal se derivan
del débil perfil financiero de las
empresas estatales de energia.

Laagenciareviso tambiénla
perspectiva a estable de Pemex,
por accion similar sobre Mexicoy
confirmo sus calificaciones.

esto reduce significativamente el
temor de la pérdida del grado de
inversion.

“Solo Moody’s nos tiene en pers-
pectiva negativa; hay que ver si
también se anima a quitarla y po-
nerla estable”, dijo. No obstante,

DE LOS INGRESOS

Del gobierno, se estimarepresente
elpago deintereses de ladeuda
enlos siguientes anos.

Le ponen estrella

PESOS

Esel pronostico de S&P para el
pesoal cierrede ano,yde21.5
pesos al final de este sexenio.

La solidez de las finanzas publicas y el nivel de endeudamiento
influyd para que Standard & Poor's mantuviera la calificacion crediticia
de México y que cambiara la perspectiva a "estable".

Calificacién crediticia y perspectiva de México

(Ultimas revisiones)

Moneda extranjera Moneda nacional

Standard&Poor's BBB
Fitch Ratings BBB-
Moody's Baal
HR Ratings BBB+
JCR A-
DBRS BBB
Kroll Bond BBB
R8I BBB+

Fuente: Agencias calificadoras y SHCP

considerd que un posible episodio
de recesion en Estados Unidos po-
dria impactar al pais.

“Maés altas tasas de interésy una
menor actividad econémica po-
drian presionar a futuro las finan-
zaspublicas”, asevero, yagregd que
las diferencias entre ambos paises
por temas comerciales suscritos
en el T-MEC tampoco abonan a la
certidumbre crediticia de México.

Analistas de Banorte coincidieron
que solo Moody’s tiene a México con
perspectiva negativa, pero esperan
que esta agenciarealice unaactua-
lizacién pronto.

Detallaron que esta postura
refleja la confianza que hay en el
pais. “Ladecisién refuerza nuestra
confianza de que México seguira
siendo un emisor con grado de in-
version en el corto y mediano pla-
zo”, subrayaron.

Pamela Diaz Loubet, economista
para Méxicode BNP Paribas, indic6
queladecision de S&P reducela po-
sibilidad, perono elimina el riesgo
de rebajas en el futuro.

“Hay riesgo por el deterioro de
la relacién comercial entre Esta-

Perspectiva
BBB+ Estable
BBB- Estable
Baal Negativa
BBB+ Estable
A+ Estable
BBB Estable
BBB Estable
BBB+ Negativa

dos Unidos y México. En particu-
lar, ante una posible activacién de
mecanismos de solucién de disputa
en el sector energético y mercado
laboral”, dijo.

Afadid que el Estado de derecho
ylainseguridad son otro tema pen-
diente delaactual administracién.

“La percepcion de inseguridad
en el pais haido en aumentoy, en
algunos casos, hatenido unimpacto
negativo sobre las cadenas de pro-
duccién nacional. Esto es un ele-
mento importante de monitorear,
yaque podrialimitar unaadecuada
capitalizacion de los beneficios por
nearshoring enel pais”,abundé Diaz
Loubet.

AlainJaimes, analista econdmico
de Signum Research aseverd que,
si bien la noticia es positiva, el ba-
lance de riesgos sigue sesgado al
alza, pues la falta de crecimiento
econdmico y la carencia de con-
diciones que lo generen siguen
vigentes, ademas del riesgo que
representan las finanzas de Pemex,
“las cuales podrian hacer que este
favorable cambio de perspectiva
seamomentaneo”.





