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La valuacidon incluye alas empresas

productivas del Estado. ESPECIAL
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Sube S&P perspectiva de
México pese a inflacion

Comunicado. La agencia pasa de negativa a estable la calificacion y ratifica la “BBB”
en divisas y “BBB+" en pesos; da certidumbre y reconoce politica fiscal de la 4T: AMLO

KAREN GUZMAN
CIUDAD DE MEXI1CO
La agencia calificadora Stan-
dardsy Poor's (S&P) ratifico las
calificaciones soberanas de Mé-
xicoen monedaextranjeraylocal
en BBB y BBB+, respectivamen-
te, pero ademas cambio la pers-
pectivaaestablede negativa,
Enun comunicado enviado
ala Bolsa Mexicana de Valores
(BMV),lafirma con sedeen Nue-
va York destacd queestadecision
sucede a pesar de las presiones
inflacionarias que ponenenries-
go la economia global, principal-
mentea EstadosUnidos.
“Esperamos que continte la
gjecucion cautelosa de las politi-

cas fiscales ymonetarias de Mé-
xico en lo que resta del gobierno
de Andrés Manuel Lopez Obra-
doryque el indice de deudaneta
del gobierno se mantenga esta-
ble”, destacdla firma.

Reconocen que también ayu-
dd a mejorar superspectivasobe-
ranasobre el paiselhechode que
el ciclo politico yvla polarizacion
en el Congreso no permitira que
se aprueben iniciativasconstitu-
cionales que presionen el entor-
nodenegocios.

“Laperspectiva estable tam-
bién ya consideralos comple-
jos desafios fiscales de Pemex y
CFE. Lacautelosaejecucion fis-
cal de la deuda soberana, lame-

Prevén que el PIB
del pais tenga un
crecimiento real de
1.7% en 2022

nor incertidumbre sobre la poli-
ticaenergéticaylosavancesenla
inversion del sector privado re-
lacionada con el comercio, ayu-
dan”, explicd S&P.

Inclusocambid SyP de negati-
vaa estable la perspectivasobre
las calificacionesdelas empresas
productivas del Estado.

Esperan que ladeuda neta del
gobierno se mantenga por deba-

jode 50 porciento del PIB y que
la posicion externa del pais siga
siendounafortaleza crediticia.
“México tiene un perfil exter-
no solido, como lo indieca su his-
torial de déficits moderados en
cuenta corriente y un giro tem-
poral haciasuperavits derivado
de la pandemia. Un tipo de cam-
bioflexible yel régimen de objeti-
vos de inflacién respaldan la cre-
dibilidad y flexibilidad de su sdli-
dapoliticamonetaria®, refieren.
Estaserialasegundacalifica-
dora que modifica su perspectiva
sobre México, en abril pasado HR
Ratings mantuvo lacalificacion
de México en BEB+ y cambid la
perspectivadenegativa aestable.

Elpresidente Andrés Manuel
Lépez Obrador escribid en su
cuentade Twitter sobre la ratifi-

cacion crediticia de México por
parte de la calificadora S&P. De
acuerdo con una notaque le fue
enviada por el subsecretario de
Hacienda, Gabriel Yorio, “lomas
importante, gue cambio la pers-
pectivade negativa a estable. La
calificadora SyP tenia a México
con esta perspectiva desde hace
pocomas de un afio.
“Estamodificacion es impor-
tante porque cuandoun pais tie-
ne unaperspectivanegativa, es
probable que exista una reduc-
cion dela calificacion. Ademas,
brindamayor certidumbre a los
inversionistas de que no habra
unabaja delacalificacién en los
siguientes meses —usualmen-
te en losproximos 12— a menos
de que suceda algiin evento ex-
traordinario. Lacalificadoraesta
reconociendo laestabilidad v la
prudenciafiscal y monetariaque
promueve estaadministracion.
Casi todas las calificadoras nos
ratificany establecen estables”.
El Presidente aclard que fue
el secretario de Hacienda, Roge-
lio Ramirez de la O (gue tiene co-
vid), quien pidid a Yorio mandar-
lelainformacidn.

Riesgos
Standards y Poor's considera
que los principales riesgos para
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el desempefio fiscal de la califica-
cidn soberanase derivan del dé-
bilperfilfinancierodelasempre-
sas estatales de energia, aunque
saben que el gobierno federal no
garantiza sudeuda.

“Continuamos viendo la pro-
bhabilidad de que el gobierno
brinde un apoyo extraordinario
a Pemex vy CFE, como refuerza
su apoyo bridando recientemen-
te (...) Actualmente, evaluamos
los pasivoscontingentes de estas
empresasnofinancierascomoli-
mitados”, detallan.

Ademas de que los pasivos
contingentes delsector financie-
ro también sonlimitados, “clasi-
ficamos a México en el grupo ‘5’
de nuestro Analisis de Riesgos
de la Industria Bancaria por Pais
(BICRA, por sus siglas en inglés),
donde 1’ corresponde al grupo
de menorriesgoy 10’ alde mayor
riesgo”, explicaron.

Consideran que el sistema fi-
nanciero de México esta bien
capitalizado y es muy liguido,
yresistio la pandemia; el creci-
miento del crédito se desace-
lerd en medio de la pandemiay
esperan que los préstamos al
sector privado sumen por de-
bajo de 30 por ciento del PIB.

Perspectivas
Laagenciadecalificacion deries-
go estadounidense espera que
México tengaun crecimientodel
PIBreal de 1.7 porciento para es-
teafio, para 2023 queseade 1.9
por ciento,y yvapara 2024 y 2025
de 2.1 por ciento.

Comentan que lademandade
Estados Unidos esel motordel
crecimiento impulsado por las
exportaciones, ylas remesas ré-

... 7.70%
.. 8.36%
... 5.07%
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corddetrabajadoresen el extran-
jerorespaldan el consumo enel
segmentode ingresosmas bajos.

S&Pagregoque ladesacelera-
ciénen la actividad econdmica
de EstadosUnidos y una politica
monetaria mas estricta podrian
limitar el crecimiento este afio y
el préximo, aunque larecupera-
ciondel turismoydelosservicios
localesdelos efectosde lapande-
mia deberian brindar apoyo.

Ademas de que la clave para
fortalecerel crecimiento esuna
inversidn mas robusta, en parti-
cular laprivada, yreformas des-
tinadas a aumentar la producti-
vidad entodalaeconomia.

Dicen quealgunasdelas inicia-
tivas de politica del gobierno pe-
sansobre la confianza del sector
privadoy tensaron la relacion.

“En nuestra opinion, esto es
resultado del escepticismo del
sector privado sobre la estrate-
giadecrecimientode la adminis-
tracién, que incluye un mayorrol
paraPemexyla CFE enlossecto-
res de energiay electricidad.

“Sin embargo, representan-
tes del sector privado contintian
dialogando con el gobierno en
paquetes relacionados con in-
fraestructura, incluidos algunos
proyectos en energia, asi como
enlareformaalas pensionesyla
reformade lasubcontratacionen
losdostltimos afios”, explicaron.

Por otra parte consideran que
la inversion extranjera directa,
dirigidaprincipalmenteal sector
manufacturero, se mantiene soli-
dadurantelostiltimos cincoafios
con pocos cambios en lacompo-
sicionde sectores ecoldgicos, re-
inversion ylos llamados présta-
mos interempresarial es. s




