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Queda a un grado del nivel de especulaciéon

Baja Moody’s

nota a México

Prevé calificadora
limitada perspectiva
de crecimiento

a mediano plazo

REFORMA / STAFF

La calificadora Moody’s bajo
la nota del Gobierno de Mé-
xico de Baal a Baa2, con pers-
pectiva estable, argumenta-
do tendencias econdmicas y
fiscales que prevé seguiran
mermando de manera gra-
dual, pero persistente, el per-
fil crediticio del Pais.

En la escala de Moody’s,
la calificacion Baa2 es la pe-
nultima en el grado de in-
version, sélo por encima de
Baa3 y antes del nivel de es-
peculacién o calidad crediti-
cia cuestionable o pobre. La
nota Baa2 se considera de
grado intermedio y esta suje-
ta a un riesgo crediticio mo-
derado, por lo que puede pre-
sentar ciertas caracteristicas
especulativas.

Moody’s espera que la
actividad econdémica mexi-
cana continte afectada por
débiles perspectivas de in-
version y rigideces estructu-
rales, factores que impediran
revertir el impacto de la pan-
demia de Covid-19.

“La cicatriz econdmica de
la pandemia no se revertirayy,
en consecuencia, habra una
brecha persistente entre el
nivel de tendencia del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB)
anterior a la pandemia y las
estimaciones actuales para
2022-24”, indic6 la agencia
en un comunicado.

Destacé que si bien el
manejo fiscal ha dado lugar
a un incremento moderado
de la deuda publica, la car-
ga de intereses ha sido con-
sistentemente mayor que la
de paises con calificaciones
Baa, y lo mas probable es que
aumente aun mas debido al
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Moody’s redujo la califica-
cion crediticia de México a
Baa2 y mejord la perspec-
tiva de negativa a estable.
De las 7 agencias que nos
han evaluado, 6 nos ratifi-
caron y 7 mantienen una
perspectiva estable. Méxi-
co estd entre los principa-
les paises emergentes con
grado de inversion.

incremento de las tasas de
interés.

También proyecto que el
manejo fiscal de México se
vera afectado cada vez mas
por los apoyos del Gobierno
a Pemex, por el aumento de
erogaciones relacionadas con
pensiones, por mantener in-
alterados gastos etiquetados
y por un bajo nivel de col-
chones financieros, debido
a que los fondos de estabili-
zacion practicamente se han
agotado.

“En conjunto, estos ele-
mentos restringiran la capa-
cidad de las autoridades para
responder a choques durante
los proximos afios”, advirtio
Moody’s.

La calificadora mencio-
né que si bien México se be-
neficiara de las perspectivas
de nearshoring, gracias a su
fuerte integracion economi-
ca con Estados Unidos, no
espera que este proceso al-
tere de manera notoria la di-
namica de inversion en los
Pproximos anos.

El perfil crediticio de
México también incorpo-
ra una fortaleza institucio-
nal y de gobernanza mas dé-
bil que la de sus pares con

Moody’s era la calificado-
ra que nos tenia en un ni-
vel de calificacién mas al-
to. Con este resultado se-
guimos dos grados arriba
del nivel de inversién en
la escala de esta agencia.
Para ponerlos en perspec-
tiva, Fitch nos tiene un ni-
vel arriba y S&P dos nive-
les arriba.

fortalezas econémicas y fis-
cales moderadas.

“El aumento de la incer-
tidumbre regulatoria que ha
afectado al entorno corpora-
tivo debido a las politicas del
Gobierno, incluyendo la pro-
puesta de reforma del sector
energético ya descartada, ha-
ce poco probable que se lle-
gue a registrar un cambio sig-
nificativo en las tendencias
actuales de inversion.

“Ademas, la falta de me-
didas para enfrentar desafios
estructurales, como el bajo
crecimiento de la productivi-
dad, la débil participacion fe-
menina en la fuerza laboral y
la expansion de la informali-
dad, continuara limitando las
perspectivas de crecimiento
de mediano plazo”, destaco.

Standard & Poor’s (S&P)
confirmé esta semana la cali-
ficacion crediticia de México
en BBB, equivalente a la nota
Baa2 de Moody’s, y que tam-
bién es la penultima en grado
de inversion.

Tras el anuncio de
Moody’s, la Secretaria de
Hacienda celebr6 que Mé-
xico todavia estd entre los
paises emergentes con grado
de inversion.



