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Es poco probable que las tres
grandes agencias cambien la
nota en el resto del sexenio

® Perspectiva Estable en las fres agencias manda sefial de que
tendria que pasar algo inesperado para que se presente un nuevo
recorte, dice el economista en jefe para Al del banco
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ras el recorte de califi-
I cacion de Moody's en la
nota soberana, la pers-
pectiva de calificacion cre-
diticia de México en las tres
agencias de mayor presen-
cia mundial (Fitch, Moody's y
S&P),es Estable.

Esto sugiere que “es muy po-
co probable que muevan la ca-
lificacion en cualquier sentido
en los proximos dos afos”, de-
tall6 el economista en jefe para
América Latina en Credit Suis-
se, Alonso Cervera.

Entrevistado por El Econo-
mista subraya que tendrd que
pasar algo inesperado para que
Se presente un NUevo recorte.

En lo que va de esta admi-
nistracion, México perdio dos
escalones de calificacion en la
agencia Moody’s y Fitch y uno
en S&P. Las citadas agencias
son las agencias de mayor pre-
sencia mundial por la amplitud

de soberanos que califican.

Asi, al iniciar el gobierno de
Andrés Manuel Lopez Obra-
dor, México contaba con forta-
lezas crediticias que le permi-
tfan tener un grado de inversion
solido.

De hecho, al

y’'srecorté enun escalon la ca-
lificacion de México para dejar-
laen “Baal”, nota que conservo
durante dos afos. Desde enton-
ces, la perspectiva se mantuvo
Negativa.

Cancelacién

iniciar el gobier -
no actual, México
tenia en Moody’s
la mayor califica-
cion que ha con-
seguido: “A3”,
una nota que es-
taba cuatro es-
calones arri-
ba del grado de
inversion.

Fue en di-
ciembre del 2019
cuando la cita-

En noviem-
bre del 2018,
un mes antes de
que tomara pro-
testa Andrés Ma-

nuel Lépez Obro-
dor, Fitch quité la
perspectiva Esta-
ble sobre la nota
mexicana.

NAIM, el
parteaguas
Al tomar el po-
der el gobierno de
Lopez Obrador, el
perfil crediticio de
México en Fitch,
era de un emisor
soberano con ca-
lificacién “BBB+”
que es tres nive-
les arriba del gra-
do de inversion.
Sin embargo,

da agencia cambi¢ a Negativa
la perspectiva, al reconocer un
debilitamiento de la confian-
za de los inversionistas y de las
perspectivas economicas.

Para abril del 2020, recién
declarada la pandemia, Mood-

al conocerse que el nuevo go-
bierno no continuaria la cons-
truccion del Nuevo Aeropuer -
to Internacional de la Ciudad
de México (NAIM), y que to-
mo la decision en funcion de
una consulta popular, la agen-

cia coloco en perspectiva Ne-
gativa la calificacion soberana
de México.

En noviembre del 2018, un
mes antes de que tomara pro-
testa el nuevo mandatario, Fitch
rebajo la perspectiva Estable
sobre la nota soberana de Mé-
xico al advertir que el cambio
“refleja el deterioro del balan-
ce de los riesgos que enfrenta el
perfil crediticio de México aso-
ciado con el alcance de laincer-
tidumbre y el deterioro de las
politicas en la administracién
entrante”.

La nota de México en Fitch
fue finalmente recortada al ini-
ciar la pandemia, en marzo del
2020, para dejarla primero en
“BBB” con perspectiva Nega-
tiva, que finalmente fue recor-
tada a “BBB-“ con perspecti-
va Negativa para abril del 2020.

Tuvieron que pasar dos afos
para que Fitch quitara la adver-
tencia de riesgo de recorte en la
nota de Méxicoy asi se volvid la
que tiene al pais en el grado de
inversion mas débil.

S&P

Al iniciar 1a administracion, el
perfil crediticio de México en
S&P estaba en “BBB+” que es
tres niveles arriba del grado de
inversion.

La perspectiva Negativa fue
impuesta en noviembre del
2018 tras la cancelacién del
NAIM via consulta popular.

La accion de recorte fue
completada en marzo del 2020,
una vez declarada la pandemia.
Desde ese momento se coloco la
perspectiva Negativa que final-
mente fue retirada el 7 de julio.
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