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Mc¢xico, ;salud economica?:
pronostico reservado

| diagnéstico sobre la salud de la economia mexicana es de pro-
néstico reservado.

Pronéstico reservado es el juicio que emiten los doctores cuan-
do no hay seguridad sobre la evolucién del paciente y hay ries-
go de que surjan complicaciones.

En el caso de la economia mexicana, hay que decir que aunque goza
de una sélida estabilidad macroeconémica, su condicién marca un débil
crecimiento econémico y el manejo de las finanzas publicas denota no-
tables vulnerabilidades.

Hasta ahora, con los regisiros de crecimiento que se han fenido, una
buena parte de los analistas anticipa que México tendrd un sexenio de
crecimiento perdido.

Es decir, no serd un sexenio de crecimiento mediocre, como el que tu-
vieron los gobiernos neoliberales previos, con una tasa promedio del 2%.
Podria ser el sexenio de mds baijo crecimiento.

Todavia estd por verse, pero a la actual administracién cada vez le
queda menos tiempo para hacer repuntar la dindmica de crecimiento.

Es ampliamente reconocido que la estabilidad macroeconémica es in-
dispensable, pero insuficiente.

El crecimiento alto y sostenido es la ofra cara de la moneda de la es-
tabilidad macroecondmica para lograr el diagnéstico de una economia
sélida.

El presidente Andrés Manuel Lépez Obrador estd convencido de que
debe evitar una crisis econémica.

Por eso ha evitado aumentar la deuda. Prefirié no hacerlo, adn frente
al dificil episodio de la crisis sanitaria mundial que llevé a la quiebra a
miles de micro, pequefios y medianos negocios en el pais.

Y en cuanto al crecimiento econémico, su criterio piblico ha varia-
do desde la promesa de campana de que el Producto Interno Bruto
creceria al 4% anval, a su desdén por el crecimiento y hasta la inten-
cién de crear un nuevo concepto que defina mejor el desarrollo de la
economia.

En esa variacién de la perspectiva presidencial, y su ambivalencia dis-
cursiva frente a la inversién privada nacional e internacional, la actual
administracién estd perdiendo la batalla por lograr impulsar el crecimien-
to econémico.

La estabilidad macroecondmica, ciertamente, es uno de los elementos
més apreciados por los mercades, las agencias calificadoras de riesgo y
lass instituciones financieras.

En dias pasados vimos cémo la agencia calificadora Standard and
Poor’s mantuvo la calificacién crediticia de México, y medificé de nega-
tiva a estable su perspectiva.
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Esto fue ampliamente festejado por el presidente Lépez Obrador. Sin
embargo, al dia siguiente, la fiesta se convirtié en una dolorosa cruda,
cuando ofra agencia calificadora: Moody’s, rebaijé la calificacién cre-
diticia de México, aunque mejoré su perspectiva de negativa a estable.

La diferencia es que la segunda si medificé a la baja la calificacién
crediticia del soberano. La bajé un peldaiio y la colocé justo en el mis-
mo lugar que la primera. Es decir, dos niveles por encima del grado de
inversion.

En realidad S&P y Moody's tienen mds o menos la misma preocupa-
cién sobre la economia mexicana: el débil crecimiento econémicoy el pe-
sado y creciente compromiso financiero que fiene el gobierno mexicano
al respaldar directamente a Pemex y la CFE.

S&P registré cierto alivio en su perspectiva por el hecho de que el Je-
fe del Ejecutivo y su partido Morena, ya no tienen posibilidad de presen-
tar reformas constitucionales como la elécirica recientemente descarta-
da. Moody’s también marca con claridad la debilidad del crecimiento
econémico.

Por ofra parte Moody’s, ha sido mucho mds minuciosa en su andlisis,
sobre el modelo de refinacién del petréleo y los riesgos que implica co-
Mo negocio.

Més dll& de las preocupaciones de las agencias cdlificadoras, tam-
bién se puede ver el vaso medio lleno. El hecho de que cambiaran su
perspectiva de negativa a estable, da por lo menos un respiro.

Es decir elimina la posibilidad de que la calificacién soberana de Mé-
xico sea degradada en los préximos 12 a 18 meses. Claro, a condicién
de que no se registren cambios negativos bruscos.

Como revela la Ultima evalvacién de las cdlificadoras, hay riesgos a
la baja, pero también hay posibilidad de una mejoria en la cdlificacién.

Depende de que se encuentre la senda de un mayor crecimiento, con
una inversién mds dindmica. Veremos.




