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El anuncio de Moody's de bajar la califica-
cion crediticia de México cayo como un balde
de agua fria en Palacio Nacional, después de
que el presidente Lopez Obrador festejo que
Standard & Poor’s cambio la perspectiva de
negativa a estable, lo que no solo se debio al
manejo de las finanzas puiblicas, sino que gra-
cias ala integracion del Congreso —es decir, a
los partidos de oposicion— no se anticipa que
se aprueben iniciativas constitucionales que
presionen el entorno de los negocios.

La Secretaria de Hacienda, que fue la pri-
mera en difundir la decision de S&P, traté de
minimizar la baja en la califi-
cacion, resaltando que elevo la
perspectiva de negativa a esta-
ble, que conservamos el grado
de inversion y que se antici-
pa que prevalecerd un manejo
macroeconomico estable del
gobierno en los proximos dos
anos.

Sin embargo, lo que deberia
preocupar al gobierno son las
razones de Moody's para bajar-
nos la calificacion. Sefiala que la
estructura del gasto se ha vuelto
mas inflexible y se han reducido los colcho-
nes financieros del gobierno, mientras que los
apoyos a Pemex se mantendrdn entre 1.O y
1.5% del PIB anual. A ello hay que afadir las
presiones por las pensiones que tendran so-
bre el gasto en los proximos afios y la mayor
carga de la deuda por el alza en tasas de inte-
rés y el menor crecimiento econdmico

Moody’s reconoce que la prudente gestion
macroeconomica ha respaldado la califica-
cion de México, pero sostiene que el marco
institucional se ha debilitado por la restriccion
a laindependencia de entidades regulatorias.

Sobre las perspectivas de nearshoring que
tanto promueve Hacienda, Moody's no cree
que mejore la dinamica de la inversion en
los proximos afios, porque la mayor incer-
tidumbre regulatoria ha afectado el entorno
corporativo por politicas, como la descartada
propuesta de reforma energética.

Estos argumentos serdn explicados hoy
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por Renzo Merino, analista principal de
Moody's para el gobierno mexicano.
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