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Moody's rebaja calificaciones de Pemex;
revisa perspectiva a estable

Moody's rebajo las calificaciones de Pemex a '‘B1' desde 'Ba3', luego de que hiciera lo propio con la nota soberana
del pais la semana pasada.
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Moody's Investors Service rebajo la calificacion de familia corporativa de Petroleos Mexicanos (Pemex) y
las calificaciones senior no garantizadas de las notas existentes de la compafiia, asi como las calificaciones
basadas en la garantia de Pemex, a '‘B1' de 'Ba3'".

La agencia calificadora también ratifico la evaluacion crediticia base (BCA, por su sigla en inglés) de
Pemex, que refleja su solidez crediticia independiente, en 'caa3'.

Estas acciones de calificacion, explicd, fueron provocadas por el anuncio de Moody's del pasado 8 de
julio de que habia bajado las calificaciones del gobierno de México a '‘Baa2' desde 'Baal' y cambio la

perspectiva a estable desde negativa. "La perspectiva de las calificaciones de Pemex ahora es estable",
afiadio en un comunicado.

"La rebaja de las calificaciones de Pemex a '‘B1' de 'Ba3' fue motivada por la rebaja de la calificacion de
México, dada la importancia critica de la solidez financiera del gobierno y el apoyo en la evaluacion del
perfil crediticio de Pemex debido a su alto riesgo de liquidez".

Agrego que tambien considerd los "altos vencimientos de deuda de Pemex en 2022-24" y el flujo de caja
libre negativo continuo, asi como la necesidad de grandes cantidades de financiamiento externo.

Esto provocado por las pérdidas persistentes en el negocio de refinacion de la compafiia, la necesidad de
mantener el gasto de capital al menos en los niveles actuales para mantener estables la produccién y las
reservas, y altos gastos por intereses.

"La accién tambien tomo en cuenta que el acceso de Pemex a los mercados de capital actualmente es
limitado debido a su alto riesgo crediticio intrinseco".

Moody's aseguro que los precios elevados del petréleo respaldaran una mayor generacién de efectivo en el
negocio de exploracién y produccién de Pemex. pero simultaneamente aumentaran las regalias y los costos
operativos en el negocio de refinacion.

Estimé que hacia 2024 la compaiiia solo podra mantener la produccion y las reservas en los niveles actuales
dada su incapacidad para invertir mayores sumas de capital en exploracion y produccion.
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