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Moody’s baja nota de Pemex
Y mejora su perspectiva

La calificadora de riesgo degrado las
calificaciones de la petrolera a “B1" desde “Ba3”,
V mejoro su perspectiva a estable, La agencia
observo altos vencimientos de deuda v la
necesidad de financiamiento externo debido a las
constantes pérdidas en el negocio de refinacion
NEGOCIOSP.17



EL VIERNES PASADO LA AGENCIA HABIA DEGRADADO LA NOTA CREDITICIA DE MEXICO

Ahora a Pemex: Moody’s baja
la calificacion de la petrolera

Evaluacion. Vealtos
vencimientosdedeuday
necesidad de financiamiento
externo por pérdidas

Moody's degradd las calificaciones
de Pemex de Ba3 aB1, y mejord su
perspectiva a estable desde nega-
tiva al argumentar sus altos venci-
mientos de deuda y la necesidad de
financiamiento externo dadas las
constantes perdidas en el area de
refinacion.

Elajuste alabaja fue motivado por
la rebaja de la calificacion de Méxi-
co anunciada el viernes pasado. La
agencia argumento tendencias eco-
nomicas y fiscales que seguiirdn mer-
mandodemanera gradual, peroper-
sistente, el perfil crediticio del pais.

“(El ajuste para Pemex) fue moti-
vado por la rebaja de la calificacion
de México, dada la importancia
critica de la solidez financiera del
Gobiernoyelapoyoenlaevaluacidon
del perfilcrediticio de Pemex debido
asu alto riesgo de liquidez”, argu-
mentd la agencia calificadoraenun
comunicado.

También considerd los altos venci-
mientos de deuda de la petroleraen
2022y 2024, asi comolas expectati-
vas de un flujo de caja libre negativo
continuo. Este tltimo concepto se
refiere a que la firma mexicana no

BAJANOTA. Laagencia argumentd altos vencimientos de deuda de la petrolera.

puede generar el suficiente efectivo
pararespaldarel negocio.

Moody's expuso que también se
contempld la necesidad de grandes
cantidades de financiamiento ex-
terno, debido a las pérdidas persis-
tentes en el negocio de la refinacidon
dePemex.

Ademas, vislumbrd la necesidad
de mantener el gasto de capital, al
menos, en los niveles actuales para
mantener estables la produccién y
lasreservas, asicomolosaltos gastos
porintereses.

v,

La calificadora puntualizé que la
accion también tomd en cuenta que
actualmenteel accesodelaempresa
alos mercados de capital es “limita-
do debido a su alto riesgo crediticio
intrinseco”.,

Ademds, en la nota para Pemex
“se incluyen los supuestos de la cali-
ficadora de un apoyo gubernamen-
tal muy alto en caso de necesidad”,
recordando que entre 2019 y 2021,
la actual administracion ha apoya-
do ala petrolera de varias maneras,
incluyendo “inyecciones de capital,
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reducciones de impuestos y reden-
cion anticipada de notas por cobrar
del gobierno”.

“Moody’s asume que el Gobierno,
como prometid, continuard finan-
ciando las necesidades de efectivo
de Pemex y ayudara a la empresa
a cumplir con sus obligaciones de
amortizacién de deuda de cinco mil
100 millones de dolares en 2022,
siete mil 500 en 2023, yochomil 900
en2024”, agregd.

Moody's apuntd que los riesgos
que podrian deteriorar la califica-
cion de Pemex serian mds recortes a
la nota soberana del pais, dado que
la petrolera depende en gran medi-
dadel apoyo gubernamental.

Apenas el viernes pasado, la cali-
ficadora ajusté a la baja la nota cre-
diticia de México, pasando de Baal
aBaa2, con modificacion en la pers-
pectivade negativa aestable.

“Moody’s espera que la actividad
economicacontintesiendo afectada
por débiles perspectivas deinversion
yrigideces estructurales, factores
que impedirdn revertir el impacto
que la pandemia tuvo sobre la ac-
tividad econdmica llevando a que
haya una brecha persistente entre
el nivel del PIB proyectado para los
proximos anos y el que hubiera teni-
do lugar si se hubiera mantenido la
tendencia historicaanteriorala pan-
demia”, apuntoelviernes. r2anonas



