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Alerta sobre altos vencimientos de deuda en 2022-2024

Moody’s hunde la 
nota crediticia de 
Pemex aún más en 
nivel especulativo
•Luego de reducir la nota soberana de México, la calificadora 
rebajó la de Pemex de Ba3 a B1, con perspectiva estable.

•Los bonos de la petrolera cayeron desde la venta 
de deuda en junio y su creciente riesgo de liquidez.

Karol García
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En Primer 
Plano

Migración y tráfico de 
enervantes, ejes de la 
reunión Biden-AMLO
• También se prevé 
que los mandatarios 
aborden temas 
divergentes en la 
relación comercial 
como inversiones en 
el sector eléctrico.
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• Porcentaje de 
mexicanos que 
intentó ingresar 
ilegalmente a EU en 
los últimos 8 meses 
subió 35% respecto 
del año previo.
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El rastreadorlea más del coronavirus en eleconomista.mx

Variante que predomina en quinta ola de 
covid es preocupante: expertos  pág. 43

Especialistas advierten que subvariantes de 
Ómicron, son 1.4 veces más contagiosas  pág. 36

Vacunación

11,774,017,518
esquemas se han aplicado a     

  nivel global

556’457
millones suman los 
contagios en el mundo
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Opinión

El legado  
de Shinzo Abe 

Sin fronteras
Joaquín López-Dóriga O.
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México-EU: 
¿encuentro o 
desencuentro?
Ricos y poderosos
Marco A. Mares
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Inseguridad 
alimentaria 
en medio de la 
abundancia
José Luis Chicoma
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• Ayer perdió 1.4% y 
se enfila hacia los 21 
pesos por dólar.
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Crece presión 
sobre el peso en 
el tipo de cambio 
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Registra ligero descenso
La aprobación registra un retroceso de 
dos décimas en un solo día, caída que 
no se veía en días.  pág. 47
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Deberán hablar sobre cooperación en 
seguridad alimentaria. Estados Unidos 
ha anunciado que duplicará la superficie 

destinada para el cultivo de maíz en los 
próximos años”.

Martha Bárcena,
embajadora emérita.

Empresas 
y Negocios
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FUENTE: BANCO DE MÉXICO Y EL ECONOMISTA

Monedas contra el dólar | 
DEPRECIACIÓN % INTRADÍA
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•Esperan concluir este 
mismo año la primera 
ronda de negociación.
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México y GB 
negocian ya 
términos de TLC

Textileros temen 
“albazo” en TLC 
con Corea del Sur

 eleconomista.mx

Tras filtración de 
información Uber 
cae más de 5%
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Acciones de 
Twitter cayeron 
11.25% intradía
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• Forjadores, Covalto 
y ABC Capital, por 
arriba del promedio.
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Morosidad de 
doble dígito, en 3 
bancos: CNBV

es el promedio de mo-
rosidad en los bancos 
del sistema mexicano.

2.41%

Pesado lastre y poca fuerza 
La abultada deuda de la petrolera y su perfil de vencimientos 
tornan cada vez más pesimistas las perspectivas de la 
empresa. Tras la baja de Moody’s tendrá que ofrecer más 
rendimiento a los inversionistas para refinanciar pasivos. 

FUENTE: EL ECONOMISTA

1.188
bdp, pérdida acu-

mulada en10 años.

270,538
mdp, deuda con 
proveedores al 

 I Trim.

1,430
mdd refinanció 

Pemex en junio.
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Recorte a B1 desde Ba3

Moody’s hunde nota 
de deuda de Pemex en 
terreno especulativo
•La calificadora resaltó los altos vencimientos de deuda que arrastra la empresa para el periodo 
entre el 2022 y el 2024, junto con las expectativas de un flujo de caja libre negativo continuo y la 
necesidad de grandes cantidades de financiamiento externo

Karol García
karol.garcia@eleconomista.mx

T ras el recorte de la nota cre-
diticia de México, la califi-
cadora Moody’s rebajó fi-
nalmente la calificación de 
Petróleos Mexicanos (Pe-

mex) a B1 desde Ba3, con perspectiva 
estable, lo que fue impulsado por los al-
tos vencimientos de deuda de la petro-
lera, cuyos bonos se desplomaron desde 
la venta de deuda que realizó la empresa 
al iniciar el mes de junio.  

“La rebaja de las calificaciones de Pe-
mex a B1 fue motivada por la rebaja de 
la calificación de México, dada la im-
portancia crítica de la solidez financiera 
del gobierno y el apoyo en la evaluación 
del perfil crediticio de la petrolera debi-
do a su alto riesgo de liquidez”, enfatizó 
Moody’s en un comunicado.  

 Pemex ya no tenía grado de inversión 
en la escala de Moody’s desde el año pa-
sado, pues la nota Baa3 ya forma parte 
del nivel especulativo.

El punto de mayor relevancia para 
esta acción fueron los altos vencimien-
tos de deuda que arrastra la empresa 
para el periodo entre el 2022 y el 2024, 
junto con las expectativas de un flujo de 
caja libre negativo continuo, así como la 
necesidad de grandes cantidades de fi-
nanciamiento externo dadas las pérdi-
das persistentes en el negocio de refina-
ción de la compañía. 

Y es que en una década, el negocio de 
refinación de Petróleos Mexicanos (Pe-
mex) ha acumulado pérdidas netas por 
1.188 billones de pesos, monto equiva-
lente al 47% de la pérdida neta financie-
ra acumulada entre el 2011 y el 2021 de 
todas las actividades de la estatal.  

Tan sólo el año pasado, la subsidia-
ria Transformación Industrial tuvo una 
pérdida neta de 229,842 millones de 
pesos, que representaron el 74.5% de la 
pérdida neta de la empresa, en un año 
en que la recuperación de la movilidad 
y demanda de combustibles fue muy 
positivo a nivel global. Y de cualquier 
forma, se llevó a cabo la inauguración 
de la denominada primera etapa de la 
construcción de la nueva refinería Ol-
meca en Paraíso, Tabasco, cuyo costo 
será de por lo menos 8,900 millones de 
dólares, aunque existen estudios de im-
pacto entregados a Pemex que aseguran 
que el costo se puede elevar por encima 
de 12,000 millones de dólares.  

Tan sólo el 
año pasado, 
la subsidia-
ria Transfor-
mación Indus-
trial tuvo una 
pérdida neta 
de 229,842 
millones de 
pesos, que 
representa-
ron el 74.5% 
de la pérdi-
da neta de 
la empresa, 
en un año en 
que la recu-
peración de 
la movilidad 
y demanda 
de combusti-
bles fue muy 
positivo a ni-
vel global.

Al cierre del año pasado, el pasivo to-
tal de la empresa sumó 4.206 billones de 
pesos. De éste, el pasivo laboral fue el 
constituyó casi la tercera parte, es de-
cir, 1.384 billones de pesos. A la vez, los 
activos se cuantificaron 2.105 billones 
de pesos. Sin embargo, el patrimonio de 
Pemex se redujo en 13% en estas con-
diciones, con lo que al cierre del 2021 se 
sitúa en 2.1 billones de pesos. 

Además, la deuda de Pemex a pro-
veedores, según su reporte a la Bolsa 
Mexicana de Valores en el primer tri-
mestre del año, ascendió a 270,538 mi-
llones de pesos (unos 13,500 millo-
nes de dólares), con lo que aumentó en 
2.5% o 6,482 millones de pesos en un 
año, representando el 29% de los pasi-
vos a corto plazo de la empresa. 

Por esta carga y la coyuntura de pre-
cios altos del petróleo, el gobierno ela-
boró un programa de refinanciamien-
to que arrancó el 1 de junio, diseñado 
para sus grandes proveedores, quienes 
tendrían cuentas por cobrar por unos 
2,000 millones de dólares, que signifi-
can el 15% de sus adeudos con provee-
dores, según la agencia Reuters. 

Y apenas el 14 de junio, Pemex logró 
el refinanciamiento de 1,430 millones 
de dólares, que representan el 10.8% de 
su deuda total a proveedores median-
te el programa de canje de deuda por 
bonos en el cual participó como agen-
te Citibank para la participación de 29 
empresas, casi todas del sector de ex-
ploración y producción petrolera. Según 
el documento que circuló entre traba-
jadores de la empresa, el precio de cada 
bono fue de 97.60 millones de dólares, y 
su vencimiento será al 2029 con una ta-
sa de interés de 8.75 por ciento.   

Moody's recortó apenas el fin de se-
mana la nota soberana de México en un 
escalón para dejarla en “Baa2”, al tiem-
po que cambió la perspectiva a Estable. 

Destacaron que la fortaleza crediti-
cia se verá afectada cada vez más por: 
la mayor rigidez del gasto público aso-
ciada a la decisión del gobierno de man-
tener apoyos a empresas estatales como 
Pemex, aumentar erogaciones relacio-
nadas con pensiones y mantener inal-
terados gastos de capital etiquetados.

270,538
mdp
fue el valor de la deuda a proveedores 
de Pemex al primer trimestre del año.

Pesada loza
Pemex mejoró su razón de endeudamiento el año pasa-
do, pero se mantiene todavía por encima de los niveles 
promedio de la industria.

Pemex | Deuda neta financiera neta y 
EBITDA | MILES DE MILLONES DE PESOS

Pemex | Deuda financiera  
| MILES DE MILLONES DE DÓLARES

FUENTE: ELABORACIÓN PROPIA CON DATOS DE PEMEX. GRÁFICO EE
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