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Financiera

o

Advierten que no
repuntara inversion

MIGUEL ANGEL ENSASTIGUE

Reitera el analista principal para México
que no esperan un cambio en las dinamicas

La calificadora Moody's espera
que la actividad econdmica conti-
nue siendo afectada por débiles
perspectivas de inversion v rigi
deces estructurales, factores gue
impedirdn revertir el impacto que
la pandemia tuvo sobre la activi
dad econdmica.

“Por un lado se han observado
tendencias negativas relaciona-
das a la inversion en el pais, que

ya precedian a la pandemia, pero
creemos que luego del choque de
2020 se ha visto una muy gradual
recuperacion de inversion en el
pais. Creemos que esto pesara en
las perspectivas de corto plazo
para la economia mexicana”, dijo
Renzo Merino, analista principal
de Moody's para México,

“No esperamos que por el lado
economico haya un cambio en

cuanto a las dindmicas relaciona-
das a la inversion en el pais”, ex
plicd el especialista en conferen
cia de prensa.

Renzo Merino recordo que du-
rante el sexenio se presentaron
diversas iniciativas que pusieron
en riesgo el clima de inversion
privada en el pais, como la recien
te propuesta de Reforma Eléctri
ca, que busca fortalecer a la Co-
mision Federal de Electricidad
(CFE) sobre sus competidores y
que fue desechada en abril

Apenas el viernes pasado,
Moody's anuncié una baja de la

nota soberana de México a "Baa2’
desde "Baal’ argumentado ten
dencias economicas vy fiscales
gue preveé seguiran mermando de
manera gradual, pero persistente,
el perfil crediticio del pais.

Con este movimiento, el pais
estd a dos escalones de perder el
grado de inversion por parte de
Moody's.

El ajuste de la calificadora
ocurrié dos dias después de que
S&P Global Ratings ratificd la no-
ta del pais en "BBB" v "BBB+", y
también asignd una perspectiva
estable, desde negativa. Pag. 15
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DEGRADA CALIFICACION A PEMEX

Prevé Moody’s

débil inversion

hacia 2024

MIGUEL ANGEL ENSASTIGUE

La agencia calificadora destaco las
iniciativas que pusieron en riesgo el
clima de inversion privada en el
pais, como la reforma eléctrica

un cuando el Gobierno fede-

ral tenga un manejo prudente

de la deuda o mantenga la es-

tabilidad en las finanzas pu-

blicas, el sexenio del presi-
dente Andrés Manuel Lopez Obrador ter-
minara con una tendencia de inversion
debilitada, de acuerdo con la calificadora
Moody's.

Una de las proyecciones de la agencia
de cara a 2024, segiun Renzo Merino, ana-
lista principal de Moody's para México, es
que también continuaran los apoyos gu-
bernamentales a las empresas estatales,
como Petroleos Mexicanos (Pemex).

Las estimaciones de Moody's apuntan
a que solo por apovos gubernamentales a
Pemex se destinaran entre uno y cinco
puntos porcentuales del Producto Interno
Bruto (PIB) del pais de manera anual.

“El escenario base que tenemos para la
calificacion es consistente con las dina-
micas que esperamos para lo que resta del
sexenio, hasta cierto punto, lo que habria
que recalcar es que no esperamos que por
¢l lado economico haya un cambio en
cuanto a las dinamicas relacionadas a la
inversion en el pais”, explico el especialis-
ta en conferencia de prensa.

Renzo Merino recordo que durante el
sexenio se presentaron diversas iniciati-
vas que pusieron en riesgo el clima de in-
version privada en el pais, como la recien-

Pemex tiene un alto riesgo de liquidez y
es de importancia critica en la solidez
financiera del gobierno mexicano, apunto la
compania en su reporte

te propuesta de Reforma Eléctrica, que
busca fortalecer a la Comision Federal de
Electricidad (CFE) sobre sus competidores
v que fue desechada en abril pasado.

“Por un lado se han observado tenden-
cias negativas relacionadas a Ia inversion
en el pais, que ya precedian a la pande-
mia, pero creemos que luego del choque
de 2020 se ha visto una muy gradual re-
cuperacion de inversion en el pais. Cree-
mos que esto pesard en las perspectivas
de corto plazo para la economia mexica-
na", puntualizo el analista.

Merino destacod de un nuevo recorte de
la calificacion de México en lo que resta
del sexenio, siempre y cuando haya un
prudente manejo fiscal y monetario.

Agregd que en abril del ano pasado,
cuando se ratifico la calificacion del pais
en ‘'Baal con perspectiva ‘negativa
Moody's esperaba que la economia nacio-
nal pudiera recuperarse en funcion del
desarrollo economico de Estados
Unidos.

Sin embargo, con el pa-
so de los meses ocurrie-
ron una serie de cho-
ques internos y exter-
nos que limitaron esta
expansion, por lo que
ahora la calificadora
prevé que Mexico se re-
cuperara mas debil que
otros paises gue tienen la
misma calificacion.

Apenas el viernes pasado, la agencia
recorto la calificacion de México a ‘Baal’,
v modificd la perspectiva a ‘estable’, debi-
do a que se preve un mayor deterioro eco-
nomico v fiscal.

Con este movimiento, el pais esta a dos
escalones de perder el grado de inversion
por parte de Moody's, lo que significa que
se corre el riesgo de obtener financia-
mientos soberanos mas caros o en condi-
ciones mas apretadas.

El ajuste por parte de Moody's ocurrio
dos dias despues de que S&P Global Ra-
tings ratificd la nota del pais en ‘BBB' y

PUNTOS PORCENTUALES
del PIB recibiria Pemex
como respaldo
gubernamental

CORTESIA: TW @PEMEX

La petrulera seguira necesitando apoyos del gobierno mexicano

‘BBB+', v también asignd una perspectiva
‘estable’, desde 'negativa’.

RIGIDEZ EN EL
GASTO PUBLICO, PREVE
"Moody’s espera que la actividad econo-
mica continge siendo afectada por débiles
perspectivas de inversion y rigideces es-
tructurales, factores que impedirdn rever-
tir el impacto que la pandemia
tuvo sobre la actividad eco-
ndmica”, dijo la calificado-
ra €n un reporte.

Renzo Merino deta-
lI6 que el ajuste en la
calificacion  también
fue porque se preve
que el gasto publico se-

ra mds rigido, ante la ne-
cesidad de continuar con
los apovos gubernamentales

a empresas estatales.

De igual forma, el especialista de
Moody's sefiald que las finanzas publicas
podrian ser presionadas ante un aumento
en el gasto de pensiones por parte del go-
bierno federal.

REDUCE CALIFICACION
CREDITICIA

La calificadora Moody's recortd la nota de
Petroleos Mexicanos (Pemex) a Bl, desde
Ba3, como consecuencia de la baja que
tuvo la nota soberana del pais, el viernes,
y modifico la perspectiva de ‘negativa’ a
un rango de ‘estable’.

“La rebaja de las calificaciones de Pe-
mex a Bl de Ba3 fue motivada por la rebaja
de la calificacion de México, dada la im-
portancia critica de la solidez financiera
del gobierno v el apoyo en la evaluacion
del perfil crediticio de Pemex debido a su
alto riesgo de liquidez”, dijo la agencia en
un reporte, ayer.

Anadio que la perspectiva estable se
basa en la expectativa de Moody’s de que
la estrategia comercial y el perfil financie-
ro de la empresa permaneceran sin cam-
bios en los proximos 12 a 18 meses.

El movimiento de la agencia también
considerd los altos vencimientos de deuda
de la petrolera para los proximos dos
anos, asi como las expectativas de que en-
frentara presiones financieras y posibles
pérdidas por su negocio de refinacion.

“La accion también tomo en cuenta
que el acceso de Pemex a los mercados de
capital actualmente es limitado debido a
su alto riesgo crediticio intrinseco”, agre-
g0 la calificadora.

Moody's resaltd que la calificacion Bl
de Pemex toma en consideracion que la
empresa seguird necesitando apoyos gu-
bernamentales.

“Desde 2016, v lo que es mds impor-
tante v cada vez mas desde 2019 hasta
2021, el gobierno ha apoyado a Pemex de
varias maneras, incluidas inyecciones de
capital, reducciones de impuestos y re-
dencion anticipada de notas por cobrar
del gobierno”, subrayo la agencia califica-
dora estadounidense.



