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Moody's baja calificacion
aPemex de Ba3 aBl con
“perspectiva estable”

Este lunes Moody’s rebajo la
calificacién de Petrdleos Mexi-
canos (Pemex) a Bl desde
Ba3, con perspectiva estable.
La agencia detallo que esta ac-
ciéon a la baja fue provocada
por el anuncio de pasado vier-
nes, donde rebajaron las califi-
caciones del Gobierno de Mé-
xico a Baa2 desde Baal con un
cambio en la perspectiva a ‘es-
table’ desde ‘negativa’. Rebajo
la calificacion de familia cor-
porativa de Petrdoleos Mexica-
nos (Pemex) y las calificacio-
nes senior no garantizadas de
las notas existentes de la com-
pafiia, asi como las calificacio-
nes basadas en la garantia de
Pemex, a ‘B1’ de ‘Ba3’.

La agencia calificado-
ra también ratifico la evalua-
cion crediticia base (BCA, por
su sigla en inglés) de Pemex,
que refleja su solidez crediti-
cia independiente, en ‘caa3’.

Estas acciones de califica-
cidn, explico, fueron provoca-
das por el anuncio de Moody’s
del pasado 8 de julio de que
habia bajado las calificacio-
nes del gobierno de México a
‘Baa2’ desde ‘Baal’ y cambio
la perspectiva a estable desde
negativa.

Agregd que también con-

sider¢ los “altos vencimientos
de deuda de Pemex en 2022-
24” y el flujo de caja libre ne-
gativo continuo, asi como la
necesidad de grandes cantida-
des de financiamiento exter-
no. “La accién también tomo
en cuenta que el acceso de Pe-
mex a los mercados de capital
actualmente es limitado debi-
do a su alto riesgo crediticio
intrinseco”.

Moody’s asegurd que los
precios elevados del petroleo
respaldaran una mayor gene-
racion de efectivo en el nego-
cio de exploracién y produc-
cion de Pemex. pero simulta-
neamente aumentaran las re-
galias y los costos operativos
en el negocio de refinacion.
Estim6 que hacia 2024 la com-
pania solo podra mantener la
produccion y las reservas en
los niveles actuales dada su in-
capacidad para invertir mayo-
res sumas de capital en explo-
racion y produccione

Pemex sigue en picada.



