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Moody's recortd aver la calificacion
de Petrdleos Mexicanos (Pemex) de
‘Ba3’a ‘BT, que implica unaescala
altamente especulativa.

Laagenciadetalldque estaacciona
labaja fue provocada porelanuncio
delpasadoviernes, donderebajaron
las calificaciones de Mexico a‘Baa2’
desde ‘Baal’ con un cambioen la
perspectiva a ‘estable’.

Detalld que la accion también
considerd los altos vencimientos
de deuda de Pemex en 2022-2024
v lasexpectativas de un flujode caja
libre negativo continuo, asi como
lanecesidad de grandes cantidades
de financiamientoexterno,dadaslas
pérdidas persistentesenel negocio
de refinacion de la compahia.

“La accidon también tomé en
cuentaqueelacceso de Pemex alos
mercados de capital actualmente
es limitado debido a su alto riesgo
crediticio intrinseco”, anadio la
calificadora.

Moody'sprevé que entre 2022y
2024 Pernex solo podrd mantener
la producciény lasreservas enlos
niveles actuales, ante la incapaci-
dad para mayoresinversionss en
exploraciény produccian.

Lacalificacién d= Permex, de ‘Bl
considerael alto apoyo por parte
del gobierno, porloque lanota
esta cnco escalones arribade la
nota Caald' delaevaluacion de
riesgo de credito base delafirma.

Alain Jaimes, analista economi-
code Signum Research, dijo que
si bien la perspectiva de lanotaes
‘estable’, “no desaparece los poten-
cialesriesgos de Pemex, soloasume
que el perfil financiero de la petro-
lera permanecera sin cambios en
los préximos 12 a 18 meses, por

lo que es necesario hacer cambios
estructurales en la firma para evi-
tar el potencial deterioro de sus
fundamentales”.

PEMEX, UN ‘DOLOR DE CABEZA'
Moody'sindicdqueelapovo que da
el gobierno a Pemex, principalmen-
te para amortizaciones de deuda
e inversiones como la refineria de
Dos Bocas, han promediadoentre
el 1vel 1.5 por ciento del PIBE de
México cadaafio, loque presionara
las finanzas en préximos anos.

En conferenciade prensa, Renzo
Merino, VP Analyst de la agencia,
sefiald que la deuda de Pemex po-
dria derivaren un mavor ende uda-
miento para nuestro pais.

“En particular, lovemos comoun
pasivo contingente para el gobier-
no federal que, de materializarse
implicaria un deterioroen cuanto
ala carga de la deuda del gobierno;
esta seria mucho més alta, serian
casi 10 puntos del PIB mas altos que
el nivel actual quevemosen 41 por
ciento”, destaco.
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