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DESTACA ESTABILIDAD FISCAL

Moody’s mantendra la
nota crediticia del pais

La calificadora prevé
conservar el grado
de inversion hasta
el final del sexenio

POR LINDSAY H. ESQUIVEL

México mantendra su nota
crediticia hasta 2024 de-
bido a que la calificadora
Moody’s no prevé realizar
cambios en ésta, ya que
reconoce que existe un
manejo prudente de las fi-
nanzas publicas, la politica
monetaria y anticipa que no

habrd cambios legales que
afecten al pais.

Asi, la calificacion de Baa2
se conservard en lo que res-
ta del sexenio, expuso Renzo
Merino, analista principal de
Moody’s para México.

La calificadora destaco
el récord del buen mane-
jo de politica monetaria y
fiscal que ha tenido Méxi-
co durante varias décadas.
Sin embargo, sefialé que
dos factores podrian lle-
var a recortar la nota cre-
diticia: un desbalance en

macroeconomia o algtn
endeudamiento que no se
contempla hasta el mo-
mento y que someta al pais
a presiones financieras.

En dias pasados, Moody's
recorto la nota del gobier-
no de México y la califica-
cion sénior no garantizadas
de largo plazo a Baa2, des-
de una previa de Baal, pero
modificé la perspectiva a
estable, desde negativa.

DINERO

ES LANOTA

que dio Moody's a Pemex
al reducirla desde Ba3. Su
perspectiva cambio a estable.



MANIFIESTA MOODY’S

EL SEXENIO TERMINARA
CON GRADO DE INVERSION

LA PRUDENCIA en las finanzas publicas y la expectativa de no aprobar
nuevas reformas haran que la nota del pais se mantenga hasta 2024 >4
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NOTA SOBERANA

HASTA EL 2024

ANTICIPA QUE
SEGUIRA la
estabilidad fiscal
y no se esperan
importantes
cambios legales

POR LINDSAY H. ESQUIVEL
lindsay hernandez@gimm.com.mx

La calificadora Moody's no
prevé realizar mas cambios
en la nota crediticia de Me-
xico. por lo menos hasta el
2024, al reconocer que exis-
te un manejo prudente de las
finanzas publicas. la politica
monetaria, y que anticipan
que no habra cambios legales
que afecten al pais.

“El escenario base que te-
nemos para la calificacion en
elnivel de Baa2 es consistente
con la dinamica que espera-
mos para lo que resta del se-
xenio. No esperamos que por
el lado economico haya un
cambio en cuanto a las dind-
micas que hemos ohservado,
como las de inversion”. ex-
puso Renzo Merino, analis-
ta principal de Moody’s para
Mexico, al agregar que no an-
ticipan reformas constitucio-
nales que afecten el clima de
negocios.

Hunden nota
de Pemex

Moody's redujo la califica-
cion de Pemex a Bl desde
Ba3, por lo que la perspecti-
va cambio a estable, aungue
este nivel es considerado
como un bono basura por
ser altamente especulativo.
LLa agencia tomd en

cuenta los altos vencimien-
tos de deuda de Pemex en

La calificacion de Baa2 es
consistente con la dinamica
que esperamos para lo que
resta del sexenio.”

RENZO MERINO
ANALISTA PRINCIPAL DE
MOODY'S PARA MEXICO

2022 a 2024, asicomo y las
expectativas de flujo negati-
vo, la necesidad de grandes
cantidades de financiamien-
to externo por sus constan-
tes perdidas, sobre todo en
el negocio de refinacion.

Destaco los altos gastos
de la empresa por intereses
y que su acceso a los mer-
cados de capital actualmen-
te es limitado debido a su
alto riesgo crediticio.

— Nayeli Gonzdlez

En conferencia de pren-
sa, menciono que, por el lado
fiscal. lo que resta de la admi-
nistracion de Andrés Manuel
Lopez Obrador se continuard
con el manejo “prudente” de
las cuentas fiscales.

“Cuando analizamos los
fundamentos crediticios, del
perfil del soberano, mads alld
de esta administracion, lo que
consideramos que ha sido un
apoyo en la calificacion como
grado de inversion, es el re-
cord que tiene México du-
rante varias décadas del buen
manejo de politica moneta-
ria y liscal. Entonces, nuestra
expectafiva para que la cali-
ficacion o el perfil crediticio
se mantenga asociado con un

grado de inversion mas alla de
2024, es continuard este ma-
nejo de la macroecanomia”,
asevero.

Moody's Investors Service
recorto la nota del gobierno
de Mexico y la calificacion se-
nior no garantizadas de largo
plazo a Baa2, desde una pre-
via de Baal; pero modifico la
perspectiva a estable, desde
negativa.

Renzo Merina sefala que
los dos factores que podrian
llevar a recortar la nota cre-
diticia serian un deshalance
en macroeconomia o algtn
endeudamiento que no se
contempla hasta el momento
y someta al pais a presiones
financieras.

“Estas situaciones podrian
estar relacionadas, por ejem-
plo, a pasivos contingentes
que se materialicen y lleven
a un aumento sustancial en
cuanto a la carga de la deu-
da del Gohierno de Mexico”,
enfatizo.

CRECIMIENTO,

EN RIESGO

En materia economica,
Moody’s advirtié que una re-
cesion en Estados Unidos
afectard la perspectiva de cre-
cimiento para México. que
actualmente se ubica en 1.8%
para2022.

“Un choque negativo que
provenga de los Estados Uni-
dos representa un riesgo a la
haja de nuestro pronosticoac-
tual para 2022 de crecimien-
to de 18% para la economia
mexicana”

Abundd que las exporta-
ciones mexicanas a Estados
Unidos han representado una
recuperacion para la econo-
mia de Mexico, graciasalade-
mandaentre 2021y 2022, que
han sorteado las presiones de
la crisis del covid y en las ca-
denas globales.

La calificadora anticipa
que la economia mexicana
crezca 2.0% a tasa anual de
202222024, porlo que regre-
saria a su nivel prepandemia
en 2023.

Merino explico que. como
consecuencia de este creci-
miento, la recuperacion serd
una de las mds lentas en com-
paracion con otras economias
emergentes.

Finalmente. recalco la de-
hilidad que existe en las in-
versiones, pues se havisto una
recuperacion gradual, lo cual
pesard en las perspectivas de
corto plazo para la economia
mexicanay también mds ha-
cia el mediano plazo. "Hay
otros temas estructurales,
como la informalidad, la par-
ticipacion laboral femenina o
una baja productividad en la
economia, que conllevardan a
que el crecimiento de México
seamads bajo que el de sus pa-
res de calificacion”, preciso.



