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ANALISTAS ANTE NOTA DE MEXICO

Las empresas
enfrentaran
tasas mads altas

POR LINDSAY H. ESQUIVEL
lindsay hemandez@gtmm commx

La baja en la calificacion cre-
diticia de México, por par-
te de Moody’s, repercutird
principalmente a las grandes
empresas que salgan a emi-
tir deuda, pues podrian en-
frentarse a mayores tasas de
interés, advirtieron analistas
consultados por Excélsior.

Sibien la nota de Moody’s
se coloca al mismo nivel que
otras calificadoras como
Fitch y Standard and Poor’s
(S&P), esto representa un re-
ferente para las empresas
que son analizadas en sus
perfiles de riesgo.

“La calificacion de Meéxi-
co pone un techo paralama-
yoria de las empresas, esto
repercute cuando quieran
emitir deuda, incluso serd
mds complicado que tengan
una calificacion mayor a la

que tiene México. En caso de
una empresa con exposicion
a ofros paises, pudiera ser
que alcance una calificacion
mas alta, pero se compli-
ca que tenga mejores califi-
caciones, pero esto se traia
desde los movimientos que
hicieron Fitch y S&P, se igua-
laal panorama que se habia”,
comenté Radl Alvarez del
Castillo, director de Estudios
Econdmicos de Citibanamex.
El especialista anticipo
que se podria observarun in-
cremento en las tasas de in-
terés de los bonos de México
como en el de los corpora-
tivos, lo cual repercutiria al
momento de hacer una nue-
va colocacion, pues se van a
enfrentar potencialmente a
tasas mas elevadas.
“Saldriamascaroel finan-
ciamiento, muchas empre-
sas, incluyendo el gobierno,
se financian a tasa fijay se
fondearon a esas tasas en el
pasado, pero al momento de
volver a salir al mercado es
donde van a enfrentar condi-
ciones mds adversas para su
colocacion’, sefiald.

La calificacion de
México pone un techo
para la mayoria de

las empresas, esto
repercute cuando
quieran emitir deuda.”

RAUL ALVAREZ

DEL CASTILLO
EXPERTO DE CITIBANAMEX

Cristina Morales. directora
de Inversiones y Analisis de
Valmex, coincidié en que una
calificacion mads baja mar-
ca un nivel de riesgo relativo
como pais, y sobre todo pone
un tope alas calificaciones de
las empresas, lo cual pudiera
impactar de inmediato a las
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empresas, porque tendrian
que emitir deuda con tasas
mas elevadas.

Abundo que a nivel gene-
ral el riesgo pais, a través de
las calificaciones, también
implica un riesgo para las
empresas y las emisoras lo-
cales que emiten deuda, para
ellos es el riesgo mas directo.

Segtin Alvarez, este pano-
rama lo enfrentardn las gran-
des empresas, como bancos,
las del Estado y las transna-
cionales, pues son las que
estdn mds ligados a la cali-
ficacion del pais, por lo que
al momento de colocar en
moneda extranjera podrian
enfrentar mayores tasas.
Moody’s recorto la nota cre-
diticiadel soberano de Baala
Baa2 y modifico la perspecti-
va de negativaa estable.

El nivel es similar al que
tienen Fitch y S&P, que man-
tienen el grado de inversion.

Esundiagnostico de como
seven las finanzas publicasy
lo que debe atender el go-
bierno en materia laboral,
pensiones y el soporte que se
le da alas empresas del esta-
do, si es que no se quiere ha-
cerunareforma fiscal.
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