LA JORNADA
Martes 12 de julio de 2022

ECONOMIA

9

Tipode cambio (pesos) Compra Venta Tasasde interés Inflacidn Petréleo (délares) Precio Var S&P/BMV IPC (indice de precios y cotizaciones)
Dolar 20.10 2123 Cetes 28 dias 7.70% Junio 2022 +0.84% WTI 10403 -0.70 BOLSA MEXICANA DE VALORES
Euro 2084 2084 Cetes 91 dias 8.36% De junio 2021 a junio 2022 1.99% Brent 10710  +0.08 Cierre 47 mil 369.89 unidades
TIIE 28 dias 8.03% Reservas internacionales Mezcla mexicana No se publicd Variacion puntos -212.22
198 mil 768.6 mdd al 1° de julio de 2022 Variacion por ciento -0.45

APOYOS DEL GOBIERNO, INSUFICIENTES

Baja Moody’s
nota a Pemex

pero mejora
la perspectiva

Considera la deuda de la petrolera
en terreno “altamente especulativo”

JULIO GUTIERREZ

La agencia calificadora de valores
Moody’s bajo la nota de Petroleos
Mexicanos (Pemex) de Ba3 a Bl, lo
que suma a la deuda de la petrolera
enterreno “altamente especulativo”,
al tiempo que modifico de negativa
a estable la perspectiva.

En un comunicado, la calificado-
ra indico que la rebaja se debe a los
cambios que hizo en la nota credi-
ticia del pais el pasado viernes, al
pasarla de Baal a Baa2, y cambiar
la perspectiva de negativa a estable.

“La rebaja de las calificaciones
de Pemex a Bl de Ba3 fue motiva-
da por la disminucion de la nota de
Meéxico, dada la importancia critica
de la solidez financiera del gobierno
y el apoyo en la evaluacion del perfil

crediticio de Pemex debido a su alto
riesgo de liquidez”, expuso Moody’s
en un comunicado.

Afirmo que el cambio en la nota
de la empresa productiva del Estado
también obedece a los altos venci-
mientos de deuda con los que cuenta
la petrolera entre 2022 y 2024, al
flujo de caja libre negativo continuo,
asi como la necesidad de grandes
cantidades de financiamiento ex-
terno y del gobierno.

“La accién también tomo en
cuenta que el acceso de Pemex a los
mercados de capital actualmente
es limitado debido a su alto riesgo
crediticio intrinseco.”

Senal6 que los precios elevados
del crudo en 2022 y 2023 en com-
paracion con los niveles observados
entre 2020y 2021 respaldardn una
mayor generacion de efectivo en el

negocio de exploracion y produccion
de Pemex en el periodo, pero simul-
taneamente aumentaran las regalias
y los costos operativos en el negocio
de refinacion.

Si bien el crecimiento de la pro-
duccion de petroleo y gas ha estado
por debajo de los objetivos de ges-
tion, es positivo que, desde 2019,
Pemex haya tenido éxito en mante-
ner la produccion y reservas relati-
vamente estables.

“Sin embargo, Moody’s estima
que entre 2022 y 2024 la compaiiia
solo podra mantener la produccion
y las reservas en los niveles actua-
les dada su incapacidad para invertir
mayores sumas de capital en explo-
racion y produccion.”

Afirmé que la nueva nota toma en
consideracion el analisis de incum-
plimiento conjunto de Moody’s, que
incluye los supuestos de la califica-

dora de un apoyo gubernamental
muy alto en caso de necesidad y
una correlacion de incumplimiento
muy alta entre Pemex y el gobierno
de México, lo que resulta en una me-
jora de cinco escalones.

“Desde 2016, y lo que es mas im-
portantey cada vez mas desde 2019
hasta 2021, el gobierno ha apoyado a
Pemex de varias maneras, incluidas
inyecciones de capital, reducciones
de impuestos y redencion anticipa-
da de notas por cobrar del gobier-
no. Moody’s asume que el gobierno,
como prometio, continuara finan-
ciando las necesidades de efectivo de
la empresa y ayudara a la empresa
a cumplir con sus obligaciones de
amortizacion de deuda de 5mil 100
millones de dolares en 2022, 7 mil
500 millones en 2023 y 8 mil 900
millones en 2024, a partir de marzo
de 20227, preciso.

A Moody’s afirmé que el cambio
en la nota de Pemex también
obedece a los cuantiosos
vencimientos de deuda con los
que cuenta la petrolera entre
2022y 2024, y al flujo de caja
libre negativo continuo. Foto
Presidencia

La agencia sostuvo que Pemex tie-
ne una liquidez débil y depende en
gran medida del apoyo del gobierno.
Recordo que el 31 de marzo de 2022,
la empresa tenia 2 mil 400 millones
en efectivo y no estaba disponible en
sus lineas de crédito rotativas com-
prometidas para hacer frente a los
vencimientos de deuda.

“Estimamos que Pemex tendra
un flujo de efectivo libre negativo
sustancial entre los proximos 12 a
18 meses”, agrego.



