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Compoarado con el
primer semesre del
2020, el afio del gran
confinamiento, los in-
versionistas exfranjeros
vendieron menos bonos
de deuda mexicana
durante el mismo lapso
de esfe afio. Suman tres
afios con liquidaciones.
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Flujos de capital en el mercado de deuda
mexicana | PRIMER SEMESTRE EN MDD
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n los primeros seis

meses del afio, inver-

sionistas extranjeros

deshicieron posicio-

nes en bonos de deu-
da mexicana por 2,560 millones
de ddlares, de acuerdo con infor-
macién recabada por el Instituto
de Finanzas Internacionales (IIF,
por su sigla en inglés).

La informacion del IITF mues-
tra que durante cinco de los seis
meses que han transcurrido, es-
to de febrero a junio, se han pre-
sentado salidas de capitales de ti-
tulos de deuda mexicanay sélo
durante junio, que es el dato mds
reciente recabado por el institu-
to, los inversionistas no residen-
tes vendieron titulos mexicanos
por 591 millones de dolares.

Esta desinversion se convier-
te en la tercera mds alta observada
en el semestre, solo rebasada por
las registradas en marzo, cuan-
do liquidaron posiciones mexica-
nas por 928 millones y la de abril
cuando soltaron titulos por 784
millones de dolares.

Se trata del tercer afio consecu-
tivo que se presenta una liquida-
cién semestral de titulos mexica-
nos, pero resultd lamds moderada.

Para ponderarlo, basta recor-
dar que en el primer semestre de
2021, los extranjeros se deshicie-
ron de 7,144 millones de ddlares
en bonos de deuda mexicana pe-
ro el afio previo, entre enero y ju-
nio de 2020 en plena declaraciéon
de pandemia y confinamiento, los
extranjeros liquidaron 14,235 mi-
llones de ddlares en titulos de deu-
da mexicana.

De acuerdo con €l estratega in-
dependiente Marco Oviedo, la
salida de capitales observada en
México puede estar vinculada a
la estrecha relacion que tiene la
economia con Estados Unidos y
aun no incorpora el impacto que
si puede tener una tasa real efecti-
vade 2.6 por ciento. “Fue un ajus-
te de portafolios mds pensando

El emergente que liderd las salidas de co-
pital del mercado de deuda fue la Repiblica

Checa, de donde hasta abril se habian liqui-
dado 13,311 millones de ddlares.

Sélo en junio vendieron US591 millones

Inversionistas
liquidan US2,560
millones en

titulos de deuda
mexicana: IF

®La informacién del Instituto de Finanzas Internacionales
muestra que durante cinco de los seis meses del afio se han
presentado salidas de capital del mercado de bonos

en la Fed que en los riesgos de re-
cesion por parte de Estados Uni-
dos”, observo.

América Latina, la opcién
Informacion detallada en el re-
porte mensual Capital Flows Trac-
ker del ITF, muestra que duran-
te junio se presentaron salidas de
capital de los mercados emergen-
tes por 4,000 millones de délares,
donde sdlo los ubicados en la re-
gion de América Latina registra-
ron flujos positivos por 5,700 mi-
llones de ddlares.

La lectura de los analistas del
IIF, como Jonathan Fortun, es que
“estamos en un shock de tasa de
interés global y alta inflacion. Los
rendimientos de los bonos guber-
namentales a mds largo plazo han
aumentado considerablemente
en las economias avanzadas, 1o
que ha endurecido las condicio-
nes financieras, lastrando el cre-
cimiento y aumentando la aver-
sion al riesgo”.

Este mecanismo, afirman los
expertos del ITF, “estd pesando so-

bre los flujos hacia los mercados
emergentes. Vemos que el epi-
sodio de salida actual es similar
en escala al episodio de la incer-
tidumbre por la devaluacion del
Remimbi entre el 2015 y €l 2016”.

Marco Oviedo explicé en en-
trevista que esta distincion hacia
los mercados emergentes suda-
mericanos puede estar vinculada
alalejania que hay con la guerra
en Ucrania.

El instituto, prevé que pa-
ra los proximos meses habrd va-
rios factores que influirdn en la
dindmica de los flujos, entre los
que se incluyen el momento en
que la inflacion toque el mdaximo
y las perspectivas de la econo-
mia china.

“A pesar de las lecturas recien-
tes, seguimos siendo constructi-
vos, yaque lamayoria de los gran-
des mercados emergentes las tasas
comenzaron a subir mucho an-
tes que las economias avanzadas,
lo que ahora deja las tasas de in-
terés reales a largo plazo en mu-
chos mercados emergentes muy

por encima de sus contrapartes del
G10”, explica el ITF.

Republica Checa y

China, lideres en salidas

De acuerdo con la informacion
recabada por el ITF, el emergente
que liderd las salidas de capital del
mercado de deuda fue 1a Republica
Checa, de donde liquidaron 13,311
millones de dolares.

El segundo pais del que més
deshicieron posiciones fue China,
que vio la salida de 10,725 millo-
nes de dolares entre enero y junio
de este afio.

Y el tercer puesto lo ocupd In-
donesia al inscribirse una desin-
version de 5,804 millones de do-
lares en el mismo periodo

ELIIF es la mayor asociacion in-
ternacional de instituciones finan-
cieras de operacién mundial. En-
tre sus miembros se encuentran
Dubai International Finance Cen-
ter, Bank of China; Wells Fargo;
Santander; Standard & Poor’S;
Pincipal, Moodys; Metlife, Banor-
te y BBVA.



