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RIESGO CREDITICIO

Bajade Moody's
anotasoberana
delpais‘arrastra’
tambiéna CFE
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La calificadora Moody’s degradé
ayerlanota de la Comision Federal
de Electricidad (CFE) enunescalén,
a‘Baa2’ desde‘Baal’, en consecuen-
cia de la rebaja del soberano, que
llevd acabo la semana pasada.

Moody’s también recortd la ca-
lificacién de riesgo crediticio base
(BCA, porsus siglas eninglés), que
representa la nota del emisoren
ausenciadecualquierrespaldoex-
traordinario del gobierno, a ‘Bad’
desde ‘Ba2".

“LaBCA de ‘Ba3’ de CFE refleja
que su desempeho financieroinde-
pendiente probablemente seguird
siendo débil en los préximos 18 a
24 meses en medio de un entorno
de altos precios del gas natural y

Lafirma dijo que CFEseguira
dependiendodel apoyo del
gobierno a través de transferen-
cias directas o asignaciones para
rmayores aurmentos de tarifas.

Destacdque desde que comen-
26 el conflicto militar en Ucrania
afines defebrero, los precios

del gas se han disparado, loque
elevd su costo operativo.

desafios relacionados con su gran
programa de gasto de capital que
requerird financiamiento de deu-
da”, dijoen el reporte.

REFLEJA DEBILIDAD
Al respecto, Ana Lilia Moreno,

Comqnicaqic’)n
Financiera

coordinadora del programa de com-
petencia y regulacién en México
Evalaa, apunté que la calificadora
tomo esta decision porque han ob-
servadolos riesgosy debilidades de
la empresa ante la actual politica
energética de México,

Ademas, un tema que podra
afectarseveramente alas finanzas
de CFE seran los elevados precios
del gas natural, factor que no pasé
desapercibido parala calificadora.

“Dado que la CFE tiene un porta-
folio de activos, fuertes en genera-
cion de energiaeléctricacon baseen
gas, puesalsubirlos precios del gas
internacional, esto forzosamente
le pega a CFE porgue no tiene una
cobertura total de sus compras de
gas”, dijo laespecialista.

Moreno agregé que, aunque
Moody's no sehala explicitamente
los beneficios que trajo la noapro-
bacién de nuevas reformas en
materia energético, sefiala que se
percibe un entorno o perspectiva
de estabilidad.

Carlos Lopez Jones, director de
la consultora Tendencias, sefialé
que la decision de Moody’sera de
esperarse, ya que, ante la dismi-
nucion del bono soberano, se vino
en cascada la reduccion paralas
empresas productivas del Estado.

“Las calificadoras reconocen que
el Gobierno esta apoyando a CFE
v Pemex, sin embargo, también es
importante destacar al no haber
nuevas reformas, la situacion no
empeorara para la recta final del
sexenio”, dijoel experto.
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