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Mantener el grado de inversion reto en el
sexenio, se acotan margenes y CFE mas apoyos

En la revaloracion de los riesgos crediticios
que representa México y que desde el viernes
dio a conocer Moody's, ayer fue el turno de la
CFE de Manuel Bartlett.

Como a la nota soberana v la de Pemex de
Octavio Romero, la calificadora también de-
grada 1a posicion de 1a firma eléctrica estatal a
Baa2 desde Baal

Es un nivel arriba del que se asigno a nues-
tra petrolera, aungque supone clerto nivel es-
peculativo. Nada que ver al Ba3 de Pemex
donde ya hay un riesgo importante.

Moody's visualiza un desempefio finan-
ciero de CFE débil en los préximos 18 a 24 me-
ses, ello en el contexto de un entorno de altos
precios del gas natural, que se cree se van a
mantener elevados. Aunque CFE puede ajus-

tar las tarifas a grandes clientes industriales y
comerciales, eso no mitigard el alza de costos,
por lo que los apovos gubernamentales au-
mentaran.

Ademas se estima que el plan de inversion
2022-2026 por 582,300 mdp creard presio-
nes adicionales en términos de apalanca-
miento y recuperacion de la inversion.

La ventaja de la evaluacion de Moody's es
que en todos los casos, 0 sea en la nota sobe-
rana, la de Pemex y CFE, hay una perspectiva
estable. Esa es la buena noticia, hace ver lorge
Gordille director de andlisis de CI Banco, ya
que supone un colchén, sobre todo en el con-
texto de que la SHCP de Rogelio Ramirez de la
0 mantiene la formula de no gastar mas de lo
gue ingresa, afadio.
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Financiera

La gran pregunta es si durante el sexenio
se podrd mantener el grado de inversion. Por
supuesto que hay riesgos, si se considera la
carga creciente de las pensiones, el asisten-
cialismo, v los soportes que habrd que mante-
ner a CFE y Pemex.

La atonia econdmica tampoco ayuda por-
que los margenes recaudatorios se acotan. Es-
td también el subsidio a la gasolina, y dado lo
avanzado del sexenio de Andrés Manuel Lo-
pez Obrador va no hay margen para una re-
forma fiscal.

Considere ademds el aumento de las
amortizaciones de la deuda por el alza de las
tasas y el mayor costo que implicard cual-
quier nueva contratacion de deuda.

Asi que estrechos mdrgenes.



